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Parecer dos auditores independentes

A

Diretoria e Acionistas da

Vale do Parana S.A. Alcool e Aglcar
Suzanapolis - SP

1 Examinamos os balancos patrimoniais da Vale do Parana S.A. Alcool e Aclcar, levantados
em 31 de margo de 2007 e 2006 e as respectivas demonstracdes das mutagdes do patriménio
liquido e das origens e aplicacfes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaboradas sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacOes e 0s sistemas contbeis e de controles internos da Empresa; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contébeis divulgadas; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo da Empresa, bem como da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3 Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Vale
do Parana S.A. Alcool e Aglicar, em 31 de marco de 2007 e 2006, as mutacdes do seu
patriménio liquido e as origens e aplicacBes de seus recursos, correspondentes ao exercicio e
periodo findos naquelas datas, de acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil.

30 de maio de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC-25P014428/0-6

%Zumf//& 4

Alberto Bressan Filho
Contador CRC-1SP144380/0-7

3

KPMG Auditores Independentes é uma sociedade brasileira, KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity, member firm of
simples, membro da KPMG International, uma cooperativa suica. KPMG International, a Swiss cooperative.



Vale do Parana S/A - Alcool e Agtcar

Balancos patrimoniais

em 31 de marco de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacbes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores e outras contas

Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Empresas do grupo
Depdsitos judiciais e outros

Permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

2b.

2007 2006
291 107
336 -
99 -
6.244 110
36 -

- 39
7.006 256
19 -

32 -

51 -
9.791 -
31.842 1.102
3.814 1.287
45.447 2.389
52.504 2.645

Passivo

Circulante
Empréstimos
Fornecedores
Salérios e férias a pagar
Impostos e contribuicdes a recolher

Na&o Circulante
Exigivel a longo prazo
Empresa do grupo

Patrimoénio liquido
Capital subscrito e intergralizado
Reserva de capital
Adiantamentos para futuro aumento de capital

Nota

10

11

2007 2006
2.339 41
3.116 189

546 7

293 10
6.294 247

14 2.298
38.302 100
6.252 -
1.642 -
46.196 100
52.504 2.645




Vale do Parana S/A - Alcool e Agucar

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de margo de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

Reservas

Capital social de capital Adiantamentos

Capital Agio na para futuro

Capital (-) Capital a subscrito e subscricao aumento
social integralizar integralizado de acles de capital Total
Saldos em 01 de abril de 2005 100 (100) - - - -
Integralizacéo de capital 100 100 - - 100
Saldos em 31 de marco de 2006 100 - 100 - - 100
Integralizacéo de capital em moeda corrente nacional 38.202 38.202 6.252 44.454
Adiantamento para futuro aumento de capital - 1.642 1.642
Saldos em 31 de marco de 2007 38.302 - 38.302 6.252 1.642 46.196

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras



Vale do Parana S/A - Alcool e Agucar

Demonstracgdes das origens e aplicagdes de recursos

Exercicios findos em 31 de marco de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

Origens de recursos
De acionistas
Integralizagdo de capital em moeda corrente nacional
Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento do passivo néo circulante

Recursos originados das operagdes

Aplicaces de recursos
Aquisicéo de imobilizado
Adices no ativo diferido
Aumento do realizavel a longo prazo
Diminuicéo do passivo ndo circulante
Conferéncia de bens e direitos em controlada

Aumento do capital circulante liquido
Demonstragdo da variagdo no capital circulante liquido
Ativo circulante

No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Aumento do capital circulante liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

2007 2006
44.454 100
1.642 -
14 2.298
46.110 2.398
40.342 1.102
2.509 1.287
50 -
2.299 -
207 -
45.407 2.389
703 9
7.006 256
256 -
6.750 256
6.294 247
247 -
6.047 247
703 9




Vale do Parana S.A. Alcool e Aclicar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Empresa foi constituida em 06 de outubro de 2003 através de instrumento particular de
constituicdo de sociedade limitada com a razdo social de Sopesa Agroindustrial Ltda. Através da
Assembléia Geral de constitui¢do de sociedade andnima de 8 de marco de 2006 a Empresa foi
transformada de sociedade por quotas de responsabilidade limitada para sociedade por aces e
teve alterada sua denominacdo social de Sopesa Agroindustrial Ltda. para Vale do Parana S.A.
Alcool e Aglcar.

A Empresa esta estabelecida na cidade de Suzanapolis, Estado de S&o Paulo, e tem como objetivo
social a exploracdo agroindustrial, especialmente, a industrializagdo da cana-de-agUcar para
fabricacdo de alcool, aglcar e derivados para comercializagdo nos mercados interno e externo,
bem como o desenvolvimento de empreendimentos de logistica e outros que integram o
aproveitamento de seus sub-produtos, especialmente na area de geracao de energia.

Desde sua constituicdo até a presente data a Empresa encontra-se em fase pré-operacional e
iniciou as atividades de formacéo da lavoura de cana-de-agtcar em maio de 2005.

Conferéncia de bens e direitos

Conforme Instrumento Particular de primeira alteracdo do contrato social, em 13 de fevereiro de
2007 a Empresa conferiu bens e direitos na controlada Vale do Parand Agricola Ltda. O valor
conferido compreende:

R$
Ativo
Circulante
Tratos culturais 207
207
Permanente
Lavoura de cana 9.583
9.583
Valor conferido 9.790



Vale do Parana S.A. Alcool e Aclicar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Apresentacdo das demonstracgdes financeiras

As demonstragBes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da
legislacdo societaria brasileira.

Resumo das principais praticas contabeis

a. Estimativas contabeis
As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracBes financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas

incluem o valor residual do ativo imobilizado. A Empresa revisa as estimativas e premissas
pelo menos anualmente.

b. Ativos circulante e n&o circulante
= Estoques
Avaliados ao custo médio de aquisicdo, que nao excede o valor de mercado.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisi¢do, transporte e armazenagem dos
estoques.

= Tratos culturais

Apresentado na rubrica de “Estoques” e corresponde aos custos incorridos com a
manutencéo da lavoura de cana-de-agUcar a serem apropriados por ocasido da colheita.



Vale do Parana S.A. Alcool e Aclicar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

= |nvestimentos

Os investimentos na empresa controlada Vale do Parani Agricola Ltda. estdo avaliados
pelo custo pelo fato da controlada estar em fase pré-operacional.

= Imobilizado
Registrado ao custo de aquisicdo ou formacdo da cultura de cana-de-aglcar em terras de
terceiros. A depreciagdo, contabilizada somente para os bens em utilizagdo (mdveis e
utensilios, veiculos, implementos agricolas e edificacdes), é calculada pelo método linear
as taxas permitidas pela legislacdo fiscal vigente, mencionadas na nota explicativa n° 6.

= Diferido
Registrado ao custo de aquisicdo e formacdo. O ativo diferido é registrado quando h& um
aumento dos beneficios econdmicos relacionados a esse ativo. A amortizacdo seré
calculada quando do inicio das operagdes, pelo método linear as taxas que levam em
consideragdo a vida util dos ativos intangiveis.

= Demais ativos circulante e ndo circulante

Séao apresentados ao valor liquido de realizacdo.

c. Passivos circulante e ndo circulante

Séo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data dos balancos.



Vale do Parana S.A. Alcool e Aclicar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

d. Provisbes

Uma provisdo é reconhecida no balan¢o quando a Empresa possui uma obrigagdo legal ou
ndo formalizada e constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um
recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Estoques
2007 2006
Tratos culturais 44
Almoxarifado 614 110
Adiantamentos a fornecedores de cana 5.586 -
6.244 110
Imobilizado
Composigéo dos saldos:
Taxa de
depreciacao 2007 2006
% a.a. Custo Depreciagdo  Liquido Liquido
EdificacOes 4 94 3) 91 -
Veiculos e implementos agricolas 20e 25 117 (13) 104 -
Maquinas e equipamentos 10 10 - 10 -
Maveis e utensilios 10a20 45 3) 42 -
Lavoura em formagéo 3.173 - 3.173 1.102
Obras em andamento 1.364 - 1.364 -
Adiantamento a fornecedores 27.058 - 27.058 -
31.861 (19) 31.842 1.102

10



Vale do Parana S.A. Alcool e Aclicar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Movimentacéo do custo:

EdificacGes

Veiculos e implementos agricolas
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Lavoura em formagéo

Obras em andamento
Adiantamento a fornecedores

Diferido

Corresponde aos seguintes gastos e despesas pré-operacionais:

Lucro bruto na venda de cana-de-agucar
Despesas pré-operacionais

Financeiras liquidas

Despesas tributarias

Outras

2006 2007
Custo Adicbes  Aporte de bens
- 94 -
- 117 -
- 10 -
- 45 -
1.102 11.654 9.583
- 1.364 -
- 27.058 -
1.102 40.342 9.583
2007
(150)
2.842
681
232
_209
3.814

11

Custo

94

117

10

45
3.173
1.364
27.058
31.861

2006

994
165

122
1.287
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Vale do Parana S.A. Alcool e Aclicar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Financiamentos

2007 2006
Moeda nacional:
Capital de giro 1.614 41
Moeda estrangeira:
Financiamento para aquisi¢do de insumos agricolas — juros
médios de 6,9% a.a. mais variacdo cambial 725 -
2.339 41
Parcelas a amortizar a curto prazo classificadas no passivo
circulante (2.339) (42)

Garantias: aval do fornecedor de insumos agricolas e notas promissdrias.
Fornecedores

Correspondem substancialmente a contas a pagar por compras de insumos agricolas, para
aplicagdo na lavoura de cana-de-agucar em formacédo.

Empresas do grupo

Em 31 de margo de 2006 referiam-se a matuo financeiro com a controladora Unialco S/A -
Alcool e Acucar incidindo encargos financeiros correspondentes a variagéo do CDI.

12
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Vale do Parana S.A. Alcool e Aclicar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Capital social

Capital social
O capital social subscrito e integralizado esta representado por 8.987.500 ac¢des ordinarias Classe

A e 8.987.500 agbes ordindrias classe B, todas nominativas e sem valor nominal (100.000 agdes
ordinarias Classe A em 2006).

Reserva de capital — 4gio na subscricao de acoes

Decorrente da diferenca entre o preco pago e o valor nominal da a¢éo.

Remuneracao aos acionistas

Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio
ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por Agoes.

Adiantamentos para futuro aumento de capital
Os adiantamentos para futuro aumento de capital foram recebidos em condi¢fes de permanéncia

na Empresa e foram incorporados ao capital social por ocasido da Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2007, conforme mencionado na nota explicativa 12.

Evento subsequente

Através da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2007 os acionistas
aprovaram por unanimidade o aumento do capital social, que absorveu os saldos de
adiantamentos para futuro aumento de capital.

* * *

13



Vale do Parana S.A. Alcool e Aglicar
CNPJ/MF. n° 05.938.884/0001-43
Suzanopolis - SP

Capital subscrito e integralizado 38.301.821,74

Relatdrio do Conselho de Administracdo

Senhores acionistas:

Em cumprimento as disposicfes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., 0
balanco patrimonial, e as demonstracdes das mutacfes do patriménio liquido e das origens e
aplicacBes de recursos relativos ao exercicio encerrado em 31 de marco de 2007.

Permanecemos a inteira disposicdo dos Senhores acionistas para prestar-lhes quaisquer
esclarecimentos julgados necessarios.

Suzandpolis - SP, 30 de maio de 2007

DIRETORIA EXECUTIVA

Luiz Guilherme Zancaner
Alfredo Benito Maculet Hart

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Walter Henrique Zancaner Filho
Luiz Guilherme Zancaner
Roger Anthony Dubiel Balachoff
Harold Enrique Rafael Eder Garcéf

Carlos Mongelli de Araljo
Contador — CRC 1 MS-006704/0-8 “S” — SP





