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Parecer dos auditores independentes

A

Diretoria e Quotistas da

Vale do Parana Agricola Ltda.
Suzandpolis - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da Vale do Parand Agricola Ltda., levantado em 31 de
marco de 2007 e as respectivas demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao periodo de 6 meses findo naquela data,
elaboradas sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contdbeis e de controles internos da Empresa; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacBes contabeis divulgadas; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo da Empresa, bem como da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Vale do Parana
Agricola Ltda., em 31 de margo de 2007, as mutac6es do seu patriménio liquido e as origens e
aplicagdes de seus recursos correspondentes ao periodo de 6 meses findo naquela data, de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.
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Vale do Parana Agricola Ltda.

Balanco patrimonial

em 31 de marc¢o de 2007

(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2007 Passivo Nota 2007
Circulante Patriménio liquido
Disponibilidades 1 Capital social subscrito e integralizado 5 9.791
Estoques 207
208
Permanente
Imobilizado 4 9.583
9.791 9.791

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Vale do Parana Agricola Ltda.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido

Periodo de 6 meses findo em 31 de mar¢o de 2007

(Em milhares de reais)

Capital
social
subscrito e
integralizado Total
Constituicdo da Empresa mediante Instrumento Particular de Constitui¢do
de 09 de outubro de 2006 1 1
Integralizagdo de capital em 13 de fevereiro de 2007
mediante conferéncia de bens e direitos 9.790 9.790
Saldos em 31 de Marco de 2007 9.791 9.791

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Vale do Parana Agricola Ltda.

Demonstracao das origens e aplicacdes de recursos

Periodo de 6 meses findo em 31 de marco de 2007

(Em milhares de reais)

Origens de recursos

De quotistas
Integralizagdo de capital mediante conferéncia de bens e direitos

Aplicagdes de recursos
Lavouras de cana-de-agUcar recebidas em conferéncia de bens

Aumento do capital circulante liquido

Demonstrac¢do da variagdo no capital circulante liquido

Ativo circulante
No fim do periodo
No inicio do periodo

Passivo circulante
No fim do periodo
No inicio do periodo

Aumento do capital circulante liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Vale do Parana Agricola Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de seis meses findo em 31 de marco de 2007

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Empresa foi constituida em 09 de outubro de 2006 através de instrumento particular de
constituicdo de sociedade limitada com a razdo social de S.P.Z.S.P.E. Empreendimentos e
Participac®es Ltda.

Conforme Instrumento Particular de primeira alteracdo do contrato social, em 13 de fevereiro de
2007 a Empresa teve alterada sua denominacdo social de S.P.Z.S.P.E. Empreendimentos e
Participacdes Ltda. para Vale do Parana Agricola Ltda. e recebeu a titulo de aporte de capital,
bens e direitos.

A Empresa esta estabelecida na cidade de Suzanépolis, Estado de Sao Paulo, e tem como objetivo
social: “a) a exploracdo e comercializagdo de cana de agUcar e culturas intercalares compativeis, e
demais atividades agricolas e pastoris, em terras proprias e de terceiros, arrendadas ou exploradas
em regime de parceria, b) a participacdo no capital e nos lucros de outras empresas nacionais ou
estrangeiras na condicdo de acionista, s6cia ou quotista, titular de debéntures ou partes
beneficiarias, em carater permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria.”

Desde sua constituicdo até a presente data a Empresa encontra-se em fase pré-operacional.

Apresentagdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da
legislaco societaria brasileira.



Vale do Parana Agricola Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

3 Resumo das principais praticas contabeis

a. Estimativas contabeis
As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracBes financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas

incluem o valor residual do ativo imobilizado. A Empresa revisa as estimativas e premissas
pelo menos anualmente.

b. Ativos circulante e ndo circulante
=  Tratos culturais

Apresentado na rubrica de “Estoques” e corresponde aos custos incorridos com a
manutencdo da lavoura de cana-de-agUcar a serem apropriados por ocasido da colheita.

= |mobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou formacdo da cultura de cana-de-aglcar em terras de
terceiros.

4 Imobilizado

Formado exclusivamente por lavoura de cana-de-agUcar.



Vale do Parana Agricola Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por 9.790.517 quotas sociais, no valor
unitério de R$ 1,00 cada uma pertencente aos seguintes quotistas:

Quotista Quotas Capital- R$
Vale do Parana S.A - Alcool e Agtcar 9.790.515 9.790.515
Luiz Guilherme Zancaner 1 1
Alfredo Benedito Maculet Hart 1 01

9.790.517 9.790.517






