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Parecer dos auditores independentes

A

Diretoria e Ac[onistas da
Unialco S.A. Alcool e Acucar
Séo Paulo — SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da Unialco S.A. Alcool e Agtcar e o balanco patrimonial
consolidado dessa Empresa e suas controladas, levantados em 31 de marco de 2009 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do passivo a descoberto e dos fluxos
de caixa, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaboradas sob a responsabilidade
de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras.

2. Exceto quanto aos assuntos mencionados nos paragrafos 4 e 5, nosso exame foi conduzido de
acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transa¢Ges e 0s sistemas
contébeis e de controles internos da Empresa e suas controladas; (b) a constatacdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacfes contabeis
divulgadas; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo da Empresa e suas controladas, bem como da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Conforme mencionado na nota explicativa n°® 15, em 31 de margo de 2009 e 2008 a Empresa
ndo cumpriu obrigagbes contratuais relacionadas a alguns de seus contratos de
financiamento. Pelo fato de que até a data deste parecer, a Empresa obteve junto as
Instituicdes financeiras envolvidas, carta de intencbes (term sheet) concordando com o
alongamento do endividamento mencionado na nota explicativa n°® 15, a Administracdo
acredita que obtera éxito na renegociacao de tais condigdes determinadas em contrato junto
as InstituicBes financeiras envolvidas e, portanto, manteve os saldos classificados no passivo
ndo circulante, em funcdo dos vencimentos originais. Entretanto, até a data deste parecer, a
formalizacdo do referido alongamento, bem como das condigfes contratuais ainda ndo foi
concluida. Adicionalmente, ndo ha formalizacdo do consentimento com o ndo-cumprimento
das obrigacbes por meio de carta de consentimento (“Waiver”). Pelo exposto, o saldo do
passivo nao circulante da Empresa estd aumentado e o saldo do passivo circulante diminuido
em R$ 125.363 na controladora e R$ 164.163 mil no consolidado (R$ 165.129 mil na
controladora e no consolidado em 2008), pois pelo descumprimento das clausulas contratuais
0 vencimento original dos contratos é acelerado para pagamento imediato.
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4. Conforme mencionado na nota explicativa n°® 10, a Empresa reconheceu contra a empresa
controlada indireta Alcoolvale S.A. Alcool e Aclicar como repasse de custos, diferenca de
precos de comercializagdo de agUcar a titulo de equalizagdo do preco médio, 0 montante de
R$ 10.101 mil de receitas operacionais, contra tal empresa controlada. No entanto, até a
presente data ndo nos foram apresentados contratos assinados entre as partes envolvidas,
indicando as condicdes de atualizacdo e prazo para liquidacdo das transagdes. Dessa forma,
ndo podemos nos assegurar de que os referidos contratos venham a definir condi¢des
idénticas a utilizadas para contabilizacdo e atualizag&o destas transaces.

5. A Administracdo decidiu por ndo reconhecer ativos e passivos relativos a opera¢Ges com
instrumentos financeiros derivativos mencionados na nota explicativa n° 23, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 14 - Instrumentos Financeiros aprovado pela Resolugdo n°
1.153/09 do Conselho Federal de Contabilidade, incluindo a ndo divulgacdo detalhada desses
instrumentos em nota explicativa, bem como ndo reconheceu os efeitos de operacdes
similares em aberto na data de transi¢éo de 01 de abril de 2008, como ajuste de adocdo inicial
da lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria 449/08. Consequentemente, em 31 de margo de 2009
o0 ativo circulante encontra-se a menor em R$ 1.135 mil, o passivo circulante a menor em
R$ 32.374 mil, e o passivo a descoberto a menor em R$ 31.239 mil o prejuizo do exercicio a
maior em R$ 4.385 mil.

6. Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos dos assuntos mencionados nos
paragrafos 3 e 4 acima e quanto aos efeitos do assunto mencionado no paragrafo 5 acima as
demonstracdes financeiras mencionadas no paragrafo 1 representa, adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Unialco S.A. Alcool e Aclcar,
em 31 de margo de 2009, o resultado de suas operacdes, as mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil.

7. Conforme mencionado na notas explicativas n® 1 e n°® 10, a Empresa e algumas de suas
controladas diretas e indiretas possuem transacdes significativas com partes relacionadas.
Estas transacbes poderiam determinar resultados financeiros diferentes para a Empresa, se
realizadas com partes nao relacionadas.

8. Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 a Empresa e suas controladas vém
acumulando prejuizos, insuficiéncia significativa de capital de giro e passivo a descoberto,
condicBes que evidenciam sua dependéncia de suporte financeiro através de aporte de
acionistas ou recursos de terceiros através de financiamentos ou de contribuicdo de capital.
Conforme mencionado naquela nota explicativa a Administracdo da Empresa vém
implementando um plano de acdo, tendo como objetivo o alongamento do perfil de sua
divida e a geracdo de resultados positivos nos proximos exercicios. As demonstracdes
financeiras da Empresa e suas controladas foram preparadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis a uma Empresa em continuidade normal dos
negacios e ndo incluem nenhum ajuste relativo a recuperacdo e classificacdo de ativos ou aos
valores e a classificacdo de passivos, que poderia ser necessario em funcdo da resolugdo
desses assuntos.
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9.

10.

11.

12.

As demonstragfes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis a uma empresa em continuidade normal dos negdcios.
Conforme mencionado na nota n° 1 a empresa controlada indireta Dourados S.A. Alcool e
Acucar encontra-se em fase pré-operacional, dependendo do suporte financeiro continuo de
seus acionistas de forma a permitir a conclusdo de seu plano de investimentos e iniciar suas
operacOes. As demonstracdes financeiras ndo incluem nenhum ajuste que poderia resultar
caso haja interrupcao do plano de investimentos.

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 12 b, a empresa controlada Unialco MS
Participacdes S.A. adquiriu participacdo societéria reciproca em empresas controladora em
conjunto e indireta da prdpria Unialco MS ParticipacGes S.A..

Anteriormente, auditamos as demonstragdes financeiras da Empresa e as demonstracBes
financeiras consolidadas da Empresa e suas controladas, referentes ao exercicio findo em 31
de margo de 2008, compreendendo o balanco patrimonial, as demonstracdes do resultado,
das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de recursos desse exercicio e
sobre as quais emitimos um parecer, contendo ressalva em relagdo ao assunto mencionado no
paragrafo 03 e paragrafos de énfase relativos aos paragrafos 07 a 10 acima, datado de 17 de
junho de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 3, as praticas contabeis adotadas
no Brasil foram alteradas a partir de 1°. de janeiro de 2008. As demonstracBes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2008, apresentadas de forma conjunta com
as demonstraces financeiras de 2009, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocdo Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida
Provisdria n° 449/08, ndo estdo sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparagédo
entre 0s exercicios.

A demonstracdo dos fluxos de caixa da controladora correspondente ao exercicio findo em
31 de marco de 2008, preparada em conexdo com as demonstra¢@es financeiras do exercicio
de 2009, foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e,
em nossa opinido, essa demonstracdo estd adequadamente apresentada, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacdo as demonstrac@es financeiras mencionadas no paragrafo 11,
tomadas em conjunto.

17 de julho de 2009

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

e

Claudio José Biason
Contador CEC 15FP144806/0-7



Unialco S.A. Alcool e Agticar

Balancgos patrimoniais
em 31 de margo de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Adiantamentos a fornecedores e outras contas

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar
Estoques
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Depositos judiciais e outros

Investimentos
Imobilizado

Intangivel

(*) Valores

para fins de ap

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

© o~ oo

11

12

13

14

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
239 18781 (%) 2.468 26.244
- 14.406 - 14.406
5.237 16.719 7.481 19.421
41111 45.666 77.879 78.909
39.421 30.877 43.703 32.876
124 300 454 300
- 1.952 - 1.952
3.945 2.336 4.995 2.858
90.077 131.037 136.980 176.966
4.600 5.716 9.101 9.567
- - 570 -
57.369 38.808 21.434 13.712
50.938 23.806 68.925 29.738
257 997 1432 1.022
113.164 69.327 101.462 54.039
56.199 149.709 6.748 36.861
156.416 165.583 358.467 336.000
- - 2.301 14.656
325.779 384.619 468.978 441,556
415.856 515.656 605.958 618.522

&0 por ocasido da adogao inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n° 449/08

*)

*)

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores diversos
Fornecedores de cana-de-agticar
Salérios e férias a pagar
Impostos e contribuicdes a recolher
Contas a pagar
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Dividendos propostos e a pagar

Néo circulante
Exigivel a longo prazo

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores diversos
Impostos e contribuicdes a recolher
Provisdo para perdas em investimentos
Partes relacionadas
Provisdo para contingéncias
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Contas a pagar

Participagdes de minoritarios

(Passivo a descoberto) patriménio liquido
Capital social subscrito
(-) Capital a integralizar
Capital subscrito e integralizado
Reserva de capital
Reservas de reavaliagao
Reservas de lucros
(Prejuizos) lucros acumulados

Nota

15
16

17

11

15
16
17
12

18
11

19

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
289.534 154.355 354.734 182.719
26.966 15.103 57.608 30.439
3819 2,682 6.224 2.827
2.980 2792 4771 4.791
11.759 2910 22.288 4.296
4.796 113 6.943 1.040
3.925 2,654 6.037 2655
- 4.898 - 4.898
303 2.458 337 2458
344.082 187.965 458.942 236.123
149.794 183.023 225.963 224.796

- - 2,610

14.431 18.107 16.901 19.578
3.137 716 716 716
21.128 - 8.022 -
85.926 80.418 90.716 84.894
5.175 28 6.191 1.287
6.216 - 6.216 -
285.807 282.292 357.335 331.271
- - 3.714 5729
27.459 25.000 27.459 25,000
(3.000) (3.005) (3.000) (3.005)
24.459 21.995 24.459 21.995
4 4 4 4
2205 2,670 2.205 2,670
16.611 9.235 16.611 9.235
(257.312) 11.495 (257.312) 11.495
(214.033) 45399 (214.033) 45.399
415.856 515.656 605.958 618.522




Unialco S.A. Alcool e Aclcar

DemonstracGes de resultados

Exercicios findos em 31 de margo de 2009 e 2008

(Em milhares de reais, exceto o (prejuizo) lucro liquido por lote de mil acdes)

Nota

Receita operacional bruta
Venda de produtos, revenda de mercadorias e prestacéo de servicos

Deducdes
Devolucbes
Impostos e taxas faturados
Receita operacional liquida
Custo dos produtos e mercadorias vendidos e servigos prestados
Lucro bruto
(Despesas) receitas operacionais
Vendas
Administrativas e gerais
Despesas financeiras 20
Receitas financeiras 21

Resultado da equivaléncia patrimonial 12
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 22

(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda, da contribuicéo
social e das participacipagdes de minoritarios

Imposto de renda e contribuicéo social corrente 11
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 11

(Prejuizo) lucro antes das participacdes minoritarias
Participacdes de minoritarios

(Prejuizo) lucro liquido do exercicio

(Prejuizo) lucro por lote de mil agdes do capital final - R$

Quantidade de a¢des ao final do exercicio

(*) Valores reclassificados para fins de apresentacdo por ocasido da adogdo inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
240.319 203.780 348.406 263.835
9) ) (3.339) (3.592)
(8.221) (8.491) (18.560) (22.761)
232.089 195.288 326.507 237.482
(202.834) (153.567) (287.065) (178.395)
29.255 41.721 39.442 59.087
(24.464) (28.839) (34.394) (36.753)
(17.686) (17.833) (23.645) (21.902)
(258.170) (53.808) (349.438) (60.203)
76.086 59.507 80.388 60.316
(95.806) 13.307 - -
2.378 (2.966) (*) (13.792) 10.042
(317.662) (30.632) (340.881) (48.500)
(288.407) 11.089 (301.439) 10.587
- (496) (2.216) (2.536)
24.930 (242) 37.229 3.177
(263.477) 10.351 (266.426) 11.228
- - 2.949 (476)
(263.477) 10.351 (263.477) 10.752
(12.091) 500,75
21.791.184 20.670.928




Unialco S.A. Alcool e Aclicar

Demonstragdes das mutacdes do (passivo a descoberto) patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de margo de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Nota

Saldos em 1° de abril de 2007

Distribuicdo de dividendos conforme AGO/E
de 23 de julho de 2007

Integralizacéo de capital
Realizagdo da reserva de reavaliagéo
Lucro liquido do exercicio
Destinacdes:

Reserva legal

Dividendos propostos

Saldos em 31 de margo de 2008

Ajustes de adocéo inicial da Lei n° 11.638/07 e
Medida Provisoria n° 449/08 311

Integralizacdo de capital

Constituicéo de reservas para futuros investimentos
conforme AGO/E de 29 de julho de 2008

Integralizacéo de capital conforme Ata de Reunido Ordinaria do
Conselho de Adminstragao de 14 de outubro de 2008

Realizagao da reserva de reavaliacdo
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de margo de 200¢

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Capital social Reservas de reavaliacdo Reservas de lucros (Prejuizos)
Capital (-) Capital a Capital Reservas de de ativos em legal estatutaria investimentos Lucros
social integralizar subscrito e capital préprios controlada acumulados Total
integralizado
25.000 (5.800) 19.200 4 197 2.981 1.692 3.621 3.404 5.419 36.518
(1.807) (1.807)
2.795 2.795 2.795
) (501) 508 -
10.351 10.351
518 (518) -
(2.458) (2.458)
25.000 (3.005) 21.995 4 190 2.480 2210 3.621 3.404 11.495 45.399
1.581 1.581
5 5 5
7.376 (7.376) -
2.459 2.459 2.459
9) (456) 465 -
(263.477) (263.477)
27.459 (3.000) 24.459 4 181 2.024 2.210 3.621 10.780 (257.312) (214.033)




Unialco S.A. Alcool e Agucar

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de margo de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

(Prejuizo) lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigéo social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades aplicadas nas

atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagéo
Resultado da equivalencia patrimonial
Resultado na venda de ativos permanentes
Amortizacéo do 4gio de controlada
Baixa de ativo diferido
Constituicao de proviséo para contingéncias
Imposto de renda e contribuigéo social corrente
Avaliagao de instrumentos financeiros a valor justo
Variagéo cambial néo realizada sobre financiamentos
Variagéo cambial sobre partes relaciondas

Variag0es nos ativos e passivos
Redugéo (aumento) em contas a receber
Redugéo (aumento) nos estoques
Variacdo de partes relacionadas
Aumento nos impostos a recuperar e outros créditos
Aumento (redugdo) em fornecedores
ParticipagBes de minoritarios
Aumento (redugdo) em outras contas a pagar e provisdes

Caixa e equivalentes de caixa liquido aplicados nas
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Investimentos
Aquisicao de imobilizado
Adicdes no ativo diferido
Recebimentos por vendas de ativos permanentes

Caixa e equivalentes de caixa liquido aplicados
nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacéo de capital
Pagamento de lucros dividendos
(Aumento) nos instrumentos financeiros derivativos
Captacéo (liquidacdo) de matuos financeiros com partes relacionadas
Juros sobre partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos tomados
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Juros sobre empréstimos e financiamentos

Caixa e equivalentes de caixa liquido provenientes
das atividades de financiamento

Reducéo do caixa e equivalentes de caixa
Demonstragéo da reducéo no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo

No fim do periodo

Reducéo do caixa e equivalentes de caixa

(*) Valores reclassificados para fins de apresentaco por ocasido da adogéo inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
(288.407) 11.089 (301.439) 10.587
33.131 17.206 60.371 37.904
95.806 (13.307) - -
42 77 133 4514
- 560 - 850

- - 11.702

5.508 7.526 5.822 8.019

- (496) (2.216) (2.536)

- - 30.132 -
70.630 (33.012) 86.203 (33.012) (*)
(11.438) - (5.719) -
(94.728) (10.357) (115.011) 26.326
11.482 (465) 11.940 (787)

4,555 (3.764) 460 (3.180)
15.553 (46.328) 11.228 (21.549) (*)
(8.297) (8.506) (12.908) (14.017) (*)
13.000 (10.974) 33.176 (12.715)

- - 934 (3.551)
16.461 (6.977) 27414 (9.258) (*)
(41.974) (87.371) (42.767) (38.731)

- (44.918) (20) (39.103)
(22.502) (75.850) (80.736) (143.917)

- - - (7.598)

- - - 210
(22.502) (120.768) (80.756) (190.408)

2.464 2.795 2.464 2.795
(2.155) 2.684 (2.121) (4.087)
14.406 (8.327) 14.406 (8.327) (*)
1.164 10.143 (1.452) 2.328 (*)
(1.265) - (529) -
209.065 358.171 311.536 442.188
(223.205) (200.338) (288.955) (246.598)
45.460 36.012 64.398 38.788
45.934 201.140 99.747 227.087
(18.542) (6.999) (23.776) (2.052)
18.781 25.780 26.244 28.296
239 18.781 2.468 26.244
(18.542) (6.999) (23.776) (2.052)




Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de marco de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

As operagdes da Unialco S.A. Alcool e Aclcar (a Empresa) e suas controladas direta Vale do
Parana S.A. Alcool e Aclcar, cuja operacio e comercializacdo de &lcool iniciou-se em agosto de
2008 e indiretas Dourados S.A. Alcool e Agticar (empresa em fase pré-operacional) e Alcoolvale
S.A. Alcool e Aglicar, tem por objetivo a producio da cana-de-acUcar, a sua industrializagio para
fabricacdo e comercializacdo de alcool hidratado, anidro, aclcar e produtos afins, bem como a
participacdo em outras sociedades. A empresa controlada indireta Dourados S.A. Alcool e
Acucar encontra-se em fase pré-operacional desde o inicio da suas atividades, sendo que a
Empresa pretendia iniciar suas operacGes em 2010, contudo, optou por prorrogar os planos de
investimentos dado a situacdo financeira do mercado. Para os exercicios encerrados em 31 de
marco de 2009 e 2008, a Empresa comercializou cana-de-agucar para terceiros.

O acucar comercializado no mercado interno representa cerca de 11% do faturamento da
Empresa, sendo comercializado praticamente para um unico cliente. O montante remanescente
gue representa 89% é exportado para as principais tradings internacionais, como Czarnikow
Group Ltd., Cargill, e Tate.

Grande parte do volume de ethanol produzido no exercicio foi comercializada junto aos grandes
distribuidores no Brasil, sendo os principais Ipiranga, Esso, Texaco, Shell, Repsol e Petrobras.

A matéria-prima consumida (cana-de-aclcar) no processo produtivo da Unialco e sua controlada
indireta Alcoolvale S.A. Alcool e Aglicar é adquirida de acionistas e das controladas indiretas
Canavale Agricola e Comercial Ltda. e Alcoolvale Agricola e Comercial Ltda., por prego médio
de mercado, que usa como referéncia a sistematica de pagamento da cana-de-acUcar adotado pela
CONSECANA.
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Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

A controlada Trans.Cristal-Transportes Rodoviarios Ltda. tem como objeto social a exploragédo
do ramo de servicos de transportes rodoviarios de cargas, no Brasil e no exterior, mediante
utilizacdo de bens e equipamentos préprios, bem como, desenvolver isoladamente ou mediante
parceria com terceiros, projetos com aplicacdo em logistica, armazenagem e transbordo. Para 0s
exercicios findos em 31 de margo de 2009 e 2008, as receitas corresponderam substancialmente a
transportes realizados para as empresas quotistas Unialco S.A. Alcool e Agucar e Alcoolvale S.A.
Alcool e Actcar em condices normais de mercado.

Pelo fato de encontrar-se em fase pré-operacional a empresa controlada indireta Dourados S.A.
Alcool e Aclcar ainda depende do suporte financeiro continuo de seus acionistas de forma a
permitir a conclusdo de seu plano de investimentos e inicio das operac¢des, além da identificacdo
de oportunidades no setor que possam promover o retorno financeiro esperado.

Durante o exercicio encerrado em 31 de mar¢o de 2009, a Empresa apresentou prejuizos
significativos, fato que determinou uma deterioragcdo dos indices financeiros, decorrente dos
seguintes assuntos:

e Para suprimir a necessidade de caixa, decorrente principalmente dos macicos investimentos
realizados nos altimos exercicios, a Empresa e algumas controladas captaram em bancos
empréstimos e financiamentos, sendo parte substancial atrelada a variagdo cambial. Diante da
existéncia significativa de passivos expostos a variacdo cambial, as empresas acumularam
prejuizos significativos a partir de agosto de 2008 com a desvalorizagdo do real frente ao
dolar. A partir do final de 2008 a Empresa vem alterando o perfil da divida bancéria, tomando
recursos atrelados ao CDI, de forma a reduzir sua exposi¢ao a variacdo cambial,

e A crise de crédito que se instaurou a partir de setembro de 2008 determinou a necessidade de
captacdo de recursos com taxa superiores a inicialmente projetada pelas controladas para 0s
projetos de investimento que foram realizados.

A Administracdo da Empresa em conjunto com a Administracdo das controladas vem
renegociando os saldos de financiamentos, junto aos principais bancos credores, de forma a
readequar seu fluxo de caixa operacional, bem como tomando medidas para possibilitar a
manutencao das atividades relativas a Empresa.
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Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstragOes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, 0s
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de 2009, as Empresas
adotaram pela primeira vez as alteragdes na legislacdo societéria introduzidas pela Lei n° 11.638
aprovada em 28 de dezembro de 2007, com as respectivas modificagfes introduzidas pela
Medida Provisoria n° 449 de 3 de dezembro de 2008.

A Lei n® 11.638/07 e a Medida Provisoria n° 449/08 modificam a Lei n° 6.404/76 em aspectos
relativos a elaboracéo e divulgagédo das demonstracdes financeiras.

Os ajustes relativos a adocéo inicial da Lei n°® 11.638/07 e a Medida Proviséria n°® 449/08 estéo
detalhados na Nota Explicativa n° 3.

Resumo das principais praticas contabeis
3.1 Adocéo inicial da Lei n® 11.638/07

A Empresa optou por elaborar balang¢o patrimonial de transi¢do em 1° de abril de 2008 que é o
ponto de partida da contabilidade de acordo com a legislacdo societaria modificada pela Lei n°
11.638/07 e pela Medida Provisoria n® 449/08. As modificagdes introduzidas pela referida
legislacdo caracterizam-se como mudanca de pratica contébil, entretanto, conforme facultado
pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocdo Inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria
n® 449/08, todos os ajustes com impacto no resultado poderiam ser efetuados contra lucros
acumulados na data de transicdo nos termos do art. 186 da Lei n° 6.404/76, sem efeitos
retrospectivos sobre as demonstragoes financeiras.

12



Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Em decorréncia das alteragOes da Lei n°® 6.404/76, alguns saldos de 2008 foram reclassificados
para permitir a comparacdo com as demonstracGes financeiras de 2009. As reclassificacdes
efetuadas ndo tém impacto no resultado nem no patriménio liquido de 2008. Essas
reclassificagdes correspondem a transferéncia dos saldos de &gio pago na aquisicdo decorrente de
mais valia de ativos para o imobilizado e de rentabilidade futura para o intangivel, nas
demonstrac@es financeiras consolidadas, e a realocacdo das despesas e receita ndo operacionais.

Seguem abaixo 0s ajustes patrimoniais decorrentes da adocdo inicial da Lei n° 11.638/07 e
Medida Provisoria n° 449/08, o sumério das praticas contabeis modificadas pela referida
legislacdo e o resumo dos efeitos no resultado de 2009 e no patriménio liquido em 31 de margo
de 2009 decorrentes da adocdo da referida legislacao.

3.1.1 Ajustes da Adocéo Inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Provisdria n° 449/08 no
Balanco Patrimonial na Data de Transi¢ao - 1° de abril de 2008

Data da transicdo - 01/04/2008

31/03/08 Saldos

Saldos Ajustes Ajustados

Patrimonio liquido 45.399 1.581 46.980
Capital subscrito e integralizado 21.995 21.995
Reserva de capital 4 4
Reservas de reavaliacdo 2.670 2.670
Reservas de lucros 9.235 9.235
Lucros acumulados 11.495 1581 {a} 13.076

Resumo dos ajustes

{a} Ajustes contra lucros acumulados 1.581
{al} Arrendamentos mercantis financeiros (263)
{a2} Ajustes a valor presente 1.844
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Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

3.1.2 Resumo dos pronunciamentos adotados
Demonstracao dos fluxos de caixa — DFC

A Empresa ndo divulgava a DFC antes da sua obrigatoriedade, sendo que para o exercicio findo
em 31 de marco de 2009 esta apresentando essa demonstragdo comparativamente com o exercicio
encerrado em 31 de marco de 2008, em funcdo do disposto nos pronunciamentos técnicos - CPC
03 e CPC 09.

Divulgacdes sobre partes relacionadas

A Empresa ampliou a divulgacdo de transacdes e saldos com partes relacionadas, em notas
explicativas, em funcdo do CPC 05.

Ajuste a valor presente — AVP

O CPC 12 estabelece os requisitos basicos a serem observados quando da aplicagdo do ajuste a
valor presente na mensuracdo de ativos e passivos, decorrentes de operacdes de longo prazo e
operagdes relevantes de curto prazo. A Empresa mensurou o ajuste ao valor presente sobre os
saldos considerados relevantes em aberto das contas de fornecedores.

Reduc&o ao valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

O CPC 01 define procedimentos visando assegurar que 0s ativos da Empresa ndo estejam
registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por
venda. Caso existam evidéncias claras de que ativos estejam avaliados por valor ndo recuperavel
no futuro, a Empresa devera imediatamente reconhecer a desvalorizacdo por meio da constituicao
de provisao para perdas.

As avaliagBes sdo efetuadas considerando-se a menor unidade geradora de caixa, gquando

aplicavel, e o valor recuperavel é o valor de uso determinado com base no modelo de fluxos de
caixa futuros, descontados por taxas de juros antes dos impostos.
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Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

A Empresa e suas controladas passaram a adotar esse procedimento, ndo identificando evidéncias
de necessidade de reconhecimento de provisGes para perdas.

Ativos intangiveis

O CPC 04 define o tratamento contébil a ser dado aos ativos intangiveis que ndo sdo abrangidos
especificamente por outros pronunciamentos.

Os ativos diferidos relativos as despesas pré-operacionais e que ndo atendiam aos requisitos do
Pronunciamento especifico foram baixados contra lucros ou prejuizos acumulados. Outros ativos
intangiveis que atendem aos requisitos do Pronunciamento especifico, mas que nao haviam sido
registrados anteriormente, ndo foram reconhecidos.

Ajuste a valor presente — AVP

O CPC 12 estabelece os requisitos basicos a serem observados quando da aplicagdo do ajuste a
valor presente na mensuragdo de ativos e passivos, decorrentes de operacdes de longo prazo e
operac0es relevantes de curto prazo. A Empresa e suas controladas mensuraram o ajuste ao valor
presente sobre os saldos considerados relevantes em aberto das contas de fornecedores.

Arrendamento mercantil financeiro

Determinados bens obtidos por meio de contratos de arrendamento financeiro foram
reconhecidos como ativo imobilizado pelo seu valor justo, ou se inferior pelo valor presente do
saldo de pagamentos minimos previstos nos contratos de arrendamento financeiro, sendo
depreciados pelas taxas de depreciacdo praticadas pela Empresa de acordo com a natureza de
cada bem. Os bens obtidos por meio de contratos de arrendamento financeiro, alienados ou
baixados por perda, tém o seu valor residual reconhecido como custo ou perda, respectivamente,
na demonstracdo de resultados.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Os respectivos saldos a pagar dos contratos de arrendamento financeiro foram reconhecidos no
passivo circulante e no passivo ndo circulante com base no valor presente das prestacdes
remanescentes a pagar na data da transicdo. A diferenca entre o valor presente e o valor total das
prestacOes vincendas sera apropriada na demonstracdo de resultados como despesas financeiras
pelo prazo remanescente do contrato por meio do método do custo amortizado e com base na taxa
de juros efetiva.

As diferencas entre os valores dos ativos liquidos de depreciacdo e dos passivos reconhecidos na
data da transicdo da adocéo inicial da Lei n® 11.638/07 foram reconhecidas na conta de lucros ou
prejuizos acumulados.

Até o exercicio anterior os contratos de arrendamento mercantil financeiro eram contabilizados
como arrendamento mercantil operacional.

Reservas de reavaliacao
Os saldos da reavaliacdo da Empresa e da controlada indireta Alcoolvale S.A. Alcool e Aclcar
serdo mantidos até a sua realizagdo por meio de despesa de depreciacdo, alienacdo ou baixa por

perda. A possibilidade de realizagdo espontanea de bens a partir de 2008 foi eliminada com as
alteragdes introduzidas na legislacao societéaria brasileira.

3.1.3 Efeitos da adogéo inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida Provisoria n° 449/08
Segue conciliacdo do resultado de 2009 e patrimdnio liquido em 31 de marco de 2009

considerando os efeitos da adocéo inicial da Lei n® 11.638/07, com o resultado que seria obtido
caso as mudancas de préaticas contabeis relativas a referida legislacdo ndo tivessem sido adotadas.
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Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Demonstragdo dos efeitos no resultado e no Patriménio Liquido em 31 de mar¢o de 2009
decorrentes da Adocéo Inicial da lei n® 11.638/07 e Medida Provisdria n° 449/08

Controladora Consolidado
2009 2009
Prejuizo do exercicio findo em 31 de marc¢o (309.921) (309.921)
Ajustes dos efeitos decorrentes da adocéo inicial da Lei n® 11.638/07
e Medida Provisoria n° 449/08:
Despesa de depreciacéo de bens obtidos por meio de contratos de
arrendamento financeiro 1.059 1.745
Despesas financeiras decorrentes de contratos de arrendamento
financeiro 464 697
Estorno das despesas com pagamento de Leasing (1.949) (2.704)
Ajuste do saldo de fornecedores a valor presente (1.702) (3.105)
Baixa das despesas pré-operacionais - 22.215
Instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados ao valor
justo por meio do resultado - 30.113
Reconhecimento dos ganhos com doacdes e subvencoes - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 51.089 -
Prejuizo sem os efeitos da Lei n® 11.638/07 (Resultado liquido
ajustado) (260.960) (260.960)
Total dos ajustes liquidos decorrentes da adocdo da Lei No 11.638/07
e Medida Proviséria No 449/08 48.961 48.961
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Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2009 2009
Passivo a descoberto em 31 de marco (260.477) (260.477)
Ajustes na data da transi¢do reconhecidos em:
Lucros acumulados 1.581 1.581
Diferenca entre o resultado liquido de 2009 e o resultado ajustado 48.961 48.961
Passivo a descoberto em 31 de margo 2009, sem os efeitos da Lei n°
11.638/07 e Medida Provisdria n® 449/08 (209.935) (209.935)

3.2 Resumo das principais préaticas contabeis

Apuracéao do resultado

O resultado das operages é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de

exercicio.

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios
inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador. A receita de servigcos prestados €
reconhecida no resultado em fungdo de sua realizacdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma

incerteza significativa na sua realizacao.
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Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Estimativas contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstrac@es financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem o
valor residual do ativo imobilizado, provisdo para devedores duvidosos, estoques, imposto de
renda diferido ativo e passivo, provisdo para contingéncias e avaliacdo dos instrumentos
financeiros derivativos. A liquidagdo das transa¢des envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Empresa revisa as estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem aplicagfes financeiras, contas a receber e
outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, saldos de partes relacionadas, assim como contas
a pagar e outras dividas.

Instrumentos financeiros ndo-derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido, (para instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado),
de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, os instrumentos financeiros sdo reconhecidos de acordo com sua respectiva classificacao.

Instrumentos financeiros derivativos

A Empresa ndo detém instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a
moedas estrangeiras e de taxa de juro.

Moeda estrangeira
A Administragdo da Empresa definiu que sua moeda funcional é o real de acordo com as normas

descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
DemonstracGes Contabeis.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

TransagGes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo realizadas na moeda funcional,
sdo convertidas pela taxa de cAmbio das datas de cada transacdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para reais pela taxa de cambio da data
de fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cAmbio sobre os ativos e 0s
passivos monetarios sdo reconhecidos no balanco. As diferencas decorrentes de conversao de
moeda foram reconhecidas na demonstracdo de resultados. Ativos e passivos ndo monetérios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cambio
das datas das transacOes ou nas datas de avaliacdo ao valor justo quando este € utilizado.

Ativo circulante e ndo circulante

Aplicacgdes financeiras

As aplicagBes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a
data do balango.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente
guando aplicavel, incluindo os respectivos impostos. A provisdo para devedores duvidosos,
se reconhecida, é constituida em montante considerado suficiente pela administracdo para
fazer face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou de producdo que ndo excede o valor de mercado.

O custo dos estoques esta baseado nos principios do custo médio e inclui gastos incorridos na

aquisicdo, transporte e armazenagem dos estoques. No caso de estoques acabados o custo
inclui parte das despesas gerais de fabricacfes baseadas na capacidade normais de operacéo.

20



Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Durante o periodo do desenvolvimento das lavouras de cana-de-agUcar (plantio), os custos
correspondentes sdo registrados no ativo imobilizado. Ap6s a primeira colheita, os custos de
manutencdo anual da cana-de-agUcar sdo registrados na rubrica de tratos culturais, no
estoque. Os custos anuais de manutencdo incluem custos de cultivo, pulverizagdo e
fertilizacdo, os quais sdo alocados ao custo de producdo com base na quantidade de cana
moida durante o periodo de colheita.

= |nvestimentos

Os investimentos permanentes em empresas controladas estdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, acrescidos de agio.

Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisicdo deduzido de
provisao para desvalorizacao, quando aplicavel.

= |mobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formacdo ou construcdo e acrescido de reavaliacdo
espontanea. A depreciacdo é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na nota
explicativa n® 13 e leva em consideracéo o tempo de vida Util estimado dos bens.

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente de um item do imobilizado que sdo
contabilizados separadamente, incluindo inspecdes e vistorias, sdo contabilizados no ativo
imobilizado. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios
econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no
resultado como despesa.

A Empresa e suas controladas direta Vale do Parana S.A. Alcool e Aclcar e indireta
Alcoolvale S.A. Alcool e Acucar realizam as principais atividades de manutencéo
programadas em bens do ativo imobilizado em bases anuais. 1sso ocorre entre 0s meses de
dezembro e margo, com 0 objetivo de inspecionar e substituir componentes. Os principais
custos de manutencdo anual incluem custos de méo de obra, materiais, servi¢os externos e
despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo de entressafra.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

A Empresa e suas controladas direta Vale do Parana S.A. Alcool e Aclcar e indireta
Alcoolvale S.A. Alcool e Aclcar contabilizam os custos de manutencéo anual de acordo com
a “Instrucdo Técnica 01/2006” emitida pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil —
IBRACON. Tais custos sdo contabilizados como componentes do ativo imobilizado e
depreciados em funcdo da expectativa de geracdo de beneficio, geralmente na safra seguinte.
Os custos da manutencdo periddica normal sdo contabilizados em despesas quando incorridos
uma vez que os componentes substituidos ndo melhoram ou mantém a capacidade de
producdo do bem ou introduzem aprimoramentos aos equipamentos. A perda de substancia
econdmica dos ativos de longo prazo € reconhecida quando eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos ndo poderéa ser
recuperado.

Arrendamento financeiro

Determinados contratos de arrendamento mercantil transferem substancialmente a Empresa os
riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo. Esses contratos sdo caracterizados
como contratos de arrendamento financeiro e os ativos sdo reconhecidos pelo valor justo ou
pelo valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens reconhecidos
como ativos sdo depreciados pelas taxas de depreciacdo aplicaveis a cada grupo de ativo
conforme a Nota Explicativa n°® 13. Os encargos financeiros relativos aos contratos de
arrendamento financeiro sdo apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com
base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

Reducéo ao valor recuperavel

Os ativos do imobilizado e do intangivel tm o seu valor recuperével testado, no minimo,
anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. Os ativos intangiveis com vida util
indefinida tém a recuperacdo do seu valor testada anualmente independentemente de haver
indicadores de perda de valor.

Demais ativos circulante e ndo circulante

Sdao apresentados ao valor liquido de realizagao.
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Passivos circulante e ndo circulante

Séo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias e cambiais incorridas até a data dos balangos.
Quando aplicavel os passivos circulantes e ndo circulantes sdo registrados em valor presente,
transacdo a transacdo, com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de
cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente é contabilizada contra as contas de
resultado que deram origem ao referido passivo. A diferenca entre o valor presente de uma
transacdo e o valor de face do passivo é apropriada ao resultado ao longo do prazo do contrato
com base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balan¢o quando a Empresa possui uma obrigacao legal ou ndo
formalizada e constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro
liquido. O calculo do imposto de renda e contribuicdo social corrente leva em consideracdo a
compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro
real e base da contribuicdo social anual.

Os impostos ativos diferidos decorrem de prejuizo fiscal do imposto de renda, base negativa da
contribuicdo social e adicBes temporarias compostas por provisdo para contingéncia e foram
constituidos levando em consideracéo, a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos, classificados no passivo nédo
circulante, decorrem da reserva de reavaliacdo da controlada indireta Alcoolvale.
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O imposto de renda e contribuicdo social das controladas direta Trans.Cristal-Transportes
Rodoviarios Ltda. e indiretas Canavale Agricola e Comercial Ltda., e Dourados S.A. Alcool e
Acucar, Alcoolvale Agricola e Comercial Ltda. e Vale do Parand Agricola e Comercial Ltda.
foram calculados de acordo com a legislacdo que rege as regras do lucro presumido. A partir de
1° de janeiro de 2009 a Dourados S.A. Alcool e Aclcar passou a calcular o imposto de renda e
contribuicdo social pelo regime de apuracdo de lucro real. Os saldos de prejuizos fiscais de
imposto de renda e diferengas temporarias ndo contabilizadas encontram-se demonstradas na nota
explicativa n° 28.

Reservas de reavaliacao

Decorrente de ativos proprios reconhecidos em dezembro de 1995 e da controlada indireta
Alcoolvale S.A. Alcool e Acucar reconhecida em abril de 2002, cujo imposto de renda e
contribuicdo social diferidos relativos aos ativos proprios estdo classificados no passivo nao
circulante.

A reserva de reavaliagdo reflexa em controlada foi contabilizada pelo valor liquido do imposto de
renda e contribuicdo social correspondentes.

As reservas de reavaliacdo estdo sendo realizadas, na proporcdo da depreciagdo, alienagdo ou
baixa dos ativos reavaliados, em contrapartida de lucros acumulados, de acordo com as praticas
contabeis.

Aspectos ambientais

As instalacGes de producdo da Unialco e suas controladas em suas atividades de plantio de cana-
de-acuUcar e industriais sd0 ambos sujeito a regulamentacfes ambientais. A Empresa e suas
controladas diminuem o0s riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos
operacionais, controles e investimentos em equipamentos de controle de poluicdo e sistemas. A
Empresa e suas controladas acreditam que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos
ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Demonstragoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragfes financeiras da Unialco
S.A. Alcool e Acucar e suas controladas, a seguir relacionadas:

Porcentagem de participacdo

2009 2008
Participacdo direta
Unialco MS Participacdes S.A. 67,0000% 67,0000%
Vale do Parana S.A. Alcool e Acticar 50,0000% 50,0000%
Trans.Cristal-Transportes Rodoviarios Ltda. 99,9990% 99,9990%
Itapord Agroenergética Ltda. 99,9800% 99,9800%
Participacao indireta
Alcoolvale Agricola e Comercial Ltda. 67,0000% 67,0000%
Alcoolvale S.A. Alcool e Acucar 61,3517% 61,3517%
Canavale Agricola e Comercial Ltda. 67,0000% 67,0000%
Dourados S.A. Alcool e Agticar (em fase pré-operacional) 53,6000% 53,6000%
Vale do Paran& Agricola Ltda. 50,0000% 50,0000%

Descricao dos principais procedimentos de consolida¢ao
a. Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresa consolidadas;

b. Eliminagdo das participagbes no capital, reservas e lucros ou prejuizos acumulados de
empresa controlada;

c. Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados,
decorrentes de negdcios entre as Empresas;
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d. Destaque do valor da participacdo dos acionistas minoritarios nas demonstragdes financeiras
consolidadas.

As empresas Vale do Parana S.A. Alcool e Agucar e Vale do Parana Agricola Ltda., com controle
compartilhado, foram consolidadas proporcionalmente em funcdo do percentual de participacéo.
As empresas Unialco MS Participacdes S.A., Alcoolvale S.A. Alcool e Agucar, Canavale
Agricola e Comercial Ltda., Alcoolvale Agricola e Comercial Ltda. e Dourados S.A. Alcool e
Acucar (em fase pré-operacional) também passaram no exercicio anterior a ser consolidadas
proporcionalmente em fungdo do percentual de participagdo, visto que possuem controle
compartilhado mediante a existéncia de acordo de acionistas realizado no exercicio. Cada rubrica
das demonstracBes financeiras foi, portanto, consolidada ap6s a aplicagdo do percentual de
participacdo. Consequentemente, ndo ha destaque para participagdes de minoritarios nestas
empresas.

A conciliacdo do resultado do exercicio e do patrimonio liquido esta demonstrada a seguir:

(Passivo a descoberto) Resultado do exercicio
Patrimdnio liquido
2009 2008 2009 2008
Na controladora (260.477) 45,399 (309.921) 10.351
Realizagdo de lucros contidos nos estoques no ano anterior - - - 401
No consolidado (260.477) 45.399 (309.921) 10.752
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2009 2008 2008 2008
Caixa e bancos 239 1.488 2.468 8.773
Aplicagdes financeiras - 17.293 - 17.471
239 18,781 2.468 26.244
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As aplicagdes financeiras referiam-se substancialmente a certificados de depésitos bancarios,
remuneradas a taxas meédias de 100% do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI e
aplicacOes financeiras decorrentes de operacGes de swap.

Instrumentos financeiros derivativos

Referiam-se aos contratos de forward e swap referenciados no ddlar com datas de vencimento
entre abril de 2008 e junho de 2010, com o valor R$ 152.457 que sdo registrados pelo regime de
competéncia, avaliados mensalmente pelo seu valor justo. Em 31 de marco de 2008 o valor justo
destes contratos determinou o montante de R$ 14.406, reconhecido como instrumentos
financeiros derivativos tendo como contrapartida a rubrica de receitas financeiras. Em 31 de
marco de 2009, ndo havia saldos de operagdes de forward e swap referenciadas no délar futuro.

Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Mercado externo 1.442 6.820 1.442 6.820
Mercado interno 3.795 15.640 6.039 18.342
(-) Proviséo para devedores duvidosos ( -) (05.741) ( -) (05.741)
5.237 16.719 1.481 19.421
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EStOC] ues
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Produtos acabados 2.034 816 3.342 833
Tratos culturais 14.375 15.076 38.579 33.944
Almoxarifado 4.645 5.649 6.755 9.291
Adiantamentos a fornecedores de cana 11.961 14.366 21.677 25.082
Estoque em poder de terceiros ~8.096 ~9.759 ~8.096 - 9.759
41.111 45.666 78.449 78.909
| mpostos a recuperar
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ativo circulante
IP1 - Imposto sobre Produtos Industrializados 9.057 9.399 9.059 9.399
P1S — Programa de Integragéo Social e COFINS — Contribuicéo
para o Financiamento da Seguridade Social 13.734  13.868 14967 15510
IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte 3.480 2.507 4.156 2.545
ICMS — Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servi¢os 8.536 2.771 10.903 2.776
CIDE - Contribuigdo de Intervengdo no Dominio Econémico 560 560 560 560
(-) Proviséo para perdas — CIDE (560) (560) (560) (560)
IRPJ — Imposto Sobre Renda de Pessoa Juridica 3.206 1.789 3.208 2.021
CSLL - Contribuigao Social Sobre o lucro Liquido ~1.408 543 ~1.410 625
39421  30.877 43.703  32.876
Ativo ndo circulante
ICMS - Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos 4.593 5.709 9.094 9.560
Outros 7 7 7 7
4.600  5.716 9.101  9.567
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Partes relacionadas

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Receitas Receitas Receitas Receitas
Relacionamento Saldos (despesas) Saldos (despesas) Saldos  (despesas) Saldos  (despesas)
Ativo circulante
Fornecimento de muda de cana
Mansa Agroindustrial do Brasil Ltda. Interligada - - - - 216 - - -
Pantaleon Agroindustrial do Brasil Ltda. Interligada - - - - 238 - - -
Adiantamento a fornecedor de cana
Acionista Pessoa fisica - - - - - - 300 -
Dividendos a receber
Unialco MS Participagdes S/A Controlada 124 - 300 - - - -
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(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Receitas Receitas Receitas Receitas
Relacionamento Saldos (despesas) Saldos (despesas) Saldos (despesas) Saldos (despesas)
Ativo ndo circulante
Mutuo Financeiro
Vale do Paran& S/A Alcool e Aglicar Controlada 18.548 11.880 6.000 - 9.274 5.940 3.000 -
Transcristal Transportes Rodoviarios Ltda. Controlada 4.077 396 1.849 - - - - -
Canavale Agricola e Comercial Ltda. Controlada indireta 12.017 915 1.700 - 3.966 302 561 -
Alcoolvale Agricola e Comercial Ltda. Controlada indireta 16.478 1.308 2.630 - 5.438 432 868 -
Dourados S/A Alcool e Aglicar Controlada indireta - - 16.143 - - - 5.328 -
Vale do Parana Agricola Ltda. Controlada indireta 1.831 615 - - 780 308 - -
Itapord Agroenergética Ltda. Controlada 1.627 208 725 - - - - -
Alcoolvale S/A Alcool e Actcar Controlada indireta - - 9.684 323 719 111 3.920 -
Unialco MS Participagfes S/A Controlada 868 - 77 - 286 - 25 -
Colga Investments S/A Interligada 10 10
Repasse de servigos administrativos e venda de insumos
Vale do Parana S/A Alcool e Aglicar Controlada 1.744 1.795 - - 872 898 - -
Venda de insumos
Vale do Parana Agricola Ltda. Controlada indireta 179 39 - - 90 20 - -
Servigos de transporte
Alcoolvale S/A Alcool e Acticar Controlada indireta - - - - - _ 230 - -
Total do ativo n&o circulante 57.369 17.156 38.808 323 21.434 8.239 13.712 -
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Passivo Circulante
Fornecimento de cana-de-agUcar
Acionistas
Mansa Agroindustrial do Brasil Ltda.
Pantaleon Agroindustrial do Brasil Ltda.
Mutuo Financeiro
Pantaleon Sociedad Andnima
Aceites Manuelita S/A
Total do passivo circulante

Relacionamento

Interligada
Interligada
Interligada

Interligada
Interligada

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Receitas Receitas Receitas Receitas
Saldos  (despesas) Saldos  (despesas) Saldos (despesas) Saldos (despesas)

3.925 (15.090) 2.654 (24.399) 3.925 (15.090) 2.655 (24.399)

- - - - 882 (2.708) - -

- - - - 453 (1.601) - -

- - - - 602 (52) - -

- - - - 176 ( 2) - -
3.925  (15.090) 2.654 (24.399) 6.037 (19.452) (2.655) (24.399)
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Passivo néo circulante
Servicos de transporte
Transcristal Transportes Rodoviérios Ltda.
Mutuo financeiro
Dourados S/A Alcool e Aglicar
Alcoolvale S/A Alcool e Aglicar
Colga Investment
Transcristal Transportes Rodoviarios Ltda.
Compra de aglcar para exportacao
Alcoolvale S/A Alcool e Aglicar
Equalizacdo dos precos de comercializacdo
Alcoolvale S/A Alcool e Aglicar
Repasse de despesas comerciais e ajustes de
fixagdo de precos e de operacdes de hedge
Alcoolvale S/A Alcool e Aglicar
Prémio na comercializacdo do &lcool anidro
Alcoolvale S/A Alcool e Aclicar
Repasse de despesas administrativas
Alcoolvale S/A Alcool e Acticar
Fornecimento de insumos e herbicidas
Dourados S/A Alcool e Aglicar
Total do passivo néo circulante

Controlada direta

Controlada indireta
Controlada indireta

Interligada
Controlada direta
Controlada indireta

Controlada indireta

Controlada indireta
Controlada indireta
Controlada indireta

Controlada indireta

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008

- (2.813) - (2.312) - - - -
827 (1.610) - - 273 (531) - -
31.474 (2.774) - - 10.386 (915) - -
- - - - 261 (261) - -

- - - - 482 (74)
- (37.047) - (47.988) - (12.226) - (15.839)
2.199 (2.199) - - 726 (726) - -
(12.300) 12.300 - - (4.059) 4.059 - -
(1.072) 1.074 - - (354) 354 - -
- ( 3.595) - 2.095 - (1.186) - 691
- - - - 307 (__76) - -
21.128 (36.66 - (48.205) 8.022 (9.209) - (15.148)
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Vale do Parana S.A. Alcool e Aclicar e Vale do Parana Agricola Ltda.

Referem-se a mutuo financeiro, os quais foram atualizados em 31 de marco de 2009 pelo custo
financeiro ponderado de captacfes da controladora, que em marco de 2009 representava 8,45%
a.a. mais variacdo cambial sobre 77,95% do saldo em aberto, de acordo com a Ata da Vigésima
Nona Reunido Ordinaria do Conselho de Administracdo, realizada em 14 de abril de 20009.
Considerando o contexto operacional no qual as empresas estao inseridas, bem como 0s prazos de
vencimento, os saldos dessas operacdes estdo classificados no balango patrimonial como passivo
ndo circulante.

Canavale Agricola e Comercial Ltda., Trans. Cristal Transportes Rodoviarios Ltda., Vale do
Parana Agricola e Comercial Ltda., Itapord Agroenergética Ltda., Unialco MS Participacdes
SA.

Saldo decorrente de mutuo financeiro, o qual a partir de abril de 2008 passou a ser atualizado
com juros de 100% do CDI - Certificado de Deposito Interbancario. Embora o contrato prevé o
vencimento em 31 de margo de 2009, considerando o contexto operacional no qual as empresas
estdo inseridas, e o fato de que ser& provavel a ocorréncia de um aditivo contratual no fim do
exercicio, os saldos dessas operacdes estdo classificados no balango patrimonial como ativo ndo
circulante.

Trans. Cristal Transportes Rodoviarios Ltda.

Referem-se basicamente a valores a pagar provenientes de fretes rodoviarios.

Alcoolvale S.A. Alcool e Actcar

a) Venda de acUcar para exportacao
Refere-se a entrega de acucar pela controlada indireta, destinado a exportacdo, o qual a partir
de abril de 2008 passou a ser atualizado com juros de 100% do CDI — Certificado de Deposito
Interbancario. Embora o contrato prevé o vencimento em 31 de marco de 2009, considerando
0 contexto operacional no qual as empresas estdo inseridas, e o fato de que ser& provavel a

ocorréncia de um aditivo contratual no fim do exercicio, os saldos dessas operagdes estdo
classificados no balanco patrimonial como passivo néo circulante.
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b) Equalizacéo dos precos de comercializacéo
Refere-se a repasse da diferenca entre precos de comercializacdo de agucar praticados pela

Empresa e o preco praticado nas vendas efetuadas pela controlada indireta, sendo este
calculado desde dezembro de 2007. O saldo esta sendo mantido pelo seu valor original.

c) Repasse de despesas comerciais e ajustes de fixacdo de precos e de operacdes de
hedge, Prémio na comercializacéo do alcool anidro

Referem-se ao repasse das diferencas de despesas comerciais com a exportagdo de acUcar,
ajustes de fixacdes e de operacGes de hedge que a Empresa obteve e ao prémio na
comercializacdo do alcool anidro apds o reprocesso do alcool pela controladora indireta. O

saldo estd sendo mantido pelo seu valor original, sendo que tais despesas vém sendo
repassadas desde dezembro de 2007.

d) Repasse de despesas administrativas

Refere-se a repasse de despesas por conta de servi¢os administrativos prestados, conforme
contrato firmado entre as partes envolvidas.

Itapord Agroenergética Ltda.

Refere-se basicamente a compra de insumos e herbicidas. Considerando o contexto operacional
no qual as empresas estdo inseridas, os saldos dessas operacOes estdo classificados no balango
patrimonial como passivo ndo circulante.

Pantaelon Sociedad Anénima

Saldo decorrente de mutuo financeiro, o qual esta sendo atualizado com juros de 7,5% a.a mais
variagdo cambial.

Aceites Manuelita S/A

Saldo decorrente de mdtuo financeiro, o qual a esta sendo atualizado com Libor de 6 meses mais
variacao cambial.
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Mansa Agroindustrial do Brasil Ltda., Pantaleon Agricola do Brasil Ltda. e pessoas fisicas

Referem-se basicamente a adiantamentos para futura aquisicdo de cana de acUcar da empresa
investida. O preco é determinado de acordo com a sistematica de pagamento da cana-de-aguUcar
adotado pela CONSECANA.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados somente para refletir os
efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos
e seu respectivo valor contdbil e ndo resulta em impacto financeiro. A Administracdo,
fundamentada nos lucros de exercicios e na expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros,
optou por reconhecer em exercicios anteriores no ativo ndo circulante, em contrapartida do
resultado do exercicio, o imposto de renda e a contribuicdo social correspondentes sobre os
direitos por prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa da contribuicdo social.

A compensagdo do prejuizo fiscal do imposto de renda e da base negativa da contribuicdo social
esta limitada a base de 30% dos lucros anuais tributaveis, sem prazo de prescricao.
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O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos representam os saldos da Empresa e sua
controlada indireta Alcoolvale S.A. Alcool e Agucar e tém a seguinte natureza:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ativo circulante:
Provisdo para devedores duvidosos - 1.952 - 1.952
Ativo ndo circulante:
Provisdo para contingéncias 24.179 22.262 25.623 23.597
Sobre adi¢des temporarias 22.840 - 31.288 -
Prejuizos fiscais de imposto de renda 2.881 1.056 8.800 4.435
Base negativa da contribuig&o social 1.038 488 3.214 1.706
50.938  23.806 68.925 29.738
Passivo circulante:
Sobre exclusdes temporarias - 4.898 - 4.898
___ - 4898 - 4.898
Passivo néo circulante:
Sobre exclusfes temporarias 5.150 - 5.150 -
Reserva de reavaliacdo 25 28 1.041 1.287
5475 28 6.191 1.287
Total geral 45.763  20.832 62.734 25.505

36



Unialco S.A. Alcool e Actcar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

A conciliacdo da despesa calculada pela aplica¢do das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e da
contribuigéo social (288.407) 11.089 (301.439) 10.587
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e da contribuigéo social
calculados pela aliquota fiscal combinada 98.058 (3.770) 102.489 (3.600)
Diferencas permanentes:
Despesas ndo dedutiveis (13.069) (1.492) (16.056) (1.753)
Receitas ndo tributiveis - 239 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (32.574) 4.524 - -
Outras diferencas
Resultado das empresas tributadas pelo lucro
presumido - - (4.893) 7.717
Imposto de renda calculado sobre o lucro
presumido - - (1.744) (1.723)
Resultados decorrentes de transagdes da
Empresa, para o qual ndo foi constituido
imposto de renda e contribuicéo social
diferidos por falta de projecéo de lucros (27.485) (1) (45.022) -
tributaveis
Imposto de renda e da contribuicgao social sobre o
resultado do exercicio 24.930 (738) 35.013 641
Taxa efetiva 9% -1% 12% 6%
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Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Imposto de renda e contribuicdo social correntes - (496) (2.216) (2.536)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 24.930 (242) 37.229 3.177

A Empresa e suas controladas estimam recuperar a totalidade dos créditos tributarios nos
exercicios a serem encerrados em:

Controladora Consolidado

31/03/2010 3.176 4.875
31/03/2011 440 2.875
31/03/2012 5.372 8.824
31/03/2013 5.722 9.300
31/03/2014 5.953 8.408
31/03/2015 5.223 6.230
31/03/2016 5.133 6.083
31/03/2017 5.119 5.975
31/03/2018 4.930 5.769
31/03/2019 4.695 4.395
45763 62.734

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecbes dos
lucros tributaveis levando em consideracdo diversas premissas financeiras e de negdcios
consideradas quando de sua elaboracdo. Conseqiientemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se
concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas projecoes.
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12  Investimentos

Investimentos em empresas controladas (a)

Investimentos avaliados pelo custo de aquisicao

Acdes ordinarias de empresa listada em Bolsa de Valores de Londres —
London Stock Exchange — 13.863.920 agles ordinarias da Clean
Energy Brazil Plc (b)

(-) Ajuste a valor justo (b)

Adiantamento para futuro aumento de capital
Unialco MS Participacdes S.A.

Provisdo para perdas com investimentos em empresas controladas (a)
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Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
41.363 134.873 - -
- - 31.966 31.966
- - (30.113) -
- - - - _1.853 31.966
14.836 14.836 4.895 4.895
56.199 149.709 6.748 36.861
13.416 716 716 716
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a. Investimentos em empresas controladas:

Representam investimentos em empresas controladas avaliados por equivaléncia patrimonial e adiantamentos para futuro aumento de capital, cuja

composicdo encontra-se relacionada no quadro abaixo:

Capital social

Quantidade de quotas/acdes possuidas

Percentual de Participagao

Patrimdnio liquido (passivo a descoberto) ajustado em 31 de marco de 2009
Saldo de adiantamento para futuro aumento de capital em 31 de margo de 2009
Patrimdnio liquido (passivo a descoberto) ajustado total em 31 de margo de 2009
Prejuizo do exercicio ajustado

Ajustes de exercicios anteriores

Resultado da equivaléncia patrimonial

Valor do investimento por equivaléncia

Adiantamento para futuro aumento de capital

Valor total do investimento

Valor da provisdo para perdas em investimentos

40

2009 2008
Trans.Cristal Vale do
Unialco MS Transportes Parana S.A. Itapora
Participagdes Rodoviarios Alcool e Agroenergética Unimodal
S.A (1) Ltda. (I1) Acucar (1) Ltda. (I1) Ltda Total Total
131.375 100 80.323 10
88.021 100 20.897 9.998
67,00% 100,00% 50,00% 99,98%
61.737 (1.180) (1.840) (321)
14.836 -
76.573 (1.180) (1.840) (321)
(69.451) (1.656) (68.748) (240)
(9.261) (13.415) (91)
(52.737) (1.656) (41.081) (332) (95.806) 13.307
41.363 41.363 134.873
14.836 - - _ - 14.836 _14.836
56.199 — R - 56.199 149.709
(1.180 _920) (321 (116)  (3.137) (_116)
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b.  AgOes ordinarias de empresa listada em Bolsa de Valores de Londres:

Representam a quantidade de 13.863.920 acGes ordinarias que a controlada em conjunto
Unialco MS Participa¢Ges S.A. adquiriu da controladora em conjunto e indireta Clean
Energy Brazil Plc, equivalente a 9,7% de participacdo reciproca indireta na referida
Empresa, adquirida em dezembro de 2007. Em 31 de marco de 2009, o valor de mercado
das acOes representa aproximadamente R$ 1.853 com base em cotacdo de mercado,
montante utilizado para avaliar o referido instrumento financeiro a valor justo.

Imobilizado

a. Composicao dos saldos (controladora):

Edificacdes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Custos com desenvolvimento das
lavouras de cana-de-agucar formadas
Equipamentos de informatica e
software

Custos com desenvolvimento das
lavouras de cana-de-agucar em
formacéo

Terrenos

Obras em andamento

Custos de entressafra
Arrendamento mercantil
Adiantamentos a fornecedores

Taxa de
depreciacéo
% a.a.

4
10e 20
20e 25
20
20

20

10a20
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2009 2008
Custo  Depreciacdo Liquido Liquido
26.721 (5.136) 21.585 8.604
109.524 (45.685)  63.839 45.296
1.502 (573) 929 885
8.853 (8.225) 628 2.522
55.322 (18.226)  37.096 18.927
2.749 (222) 2.527 350
4.444 - 4.444 21.968
7.595 - 7.595 8.053
900 - 900 30.448
16.354 (9.845) 6.509 9.349
6.548 (2.306)  4.242 -
6.122 - 6.122 19.181
246.634 (90.218) 156.416 165.583
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(Em milhares de reais)

b. Composi¢ao dos saldos (consolidado):

Taxa de
depreciacdo

% a.a.
Edificacbes 4
Instalagdes 4
Maquinas e equipamentos 10e 20
Moveis e utensilios 20e 25
Veiculos 20
Custos com desenvolvimento das lavouras
de cana-de-acucar formadas
Equipamentos de informatica e software
Custos com desenvolvimento das lavouras
de cana-de-agucar em formagéo
Terrenos
Obras em andamento 20
Custos de entressafra
Arrendamento mercantil 10a20

Adiantamentos a fornecedores

42

2009 2008

Custo Depreciacdo  Liquido Liquido
35.899 (7.741) 28.158 10.826
76.747 (4.170) 72.577 17.430
167.752 (65.394)  102.358 59.936
2.515 (833) 1.682 1.685
10.698 (9.220) 1.478 3.230
118.637 (44.686) 73.951 46.577
3.441 (422) 3.019 355
24.881 - 24.881 49.765
12.359 - 12.359 12.331
6.257 - 6.257 79.959
26.261 (14.682) 11.579 14.049
10.045 (3.340) 6.705 -
13.463 - 13.463 39.857
508.955 150.488 358.467 336.000
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C.

Movimentacao do custo (controladora):

EdificacOes

InstalacBes

Maquinas e equipamentos
Moéveis e utensilios
Veiculos

Custos com desenvolvimento das
lavouras de cana-de-aglcar formadas

Equipamentos de informatica e software

Custos com desenvolvimento das
lavouras de cana-de-aglicar em formacéo

Terrenos

Obras em andamento

Custos de entressafra
Arrendamento mercantil
Adiantamentos a fornecedores

2008 2009
Adocéo
da Lei

Saldo no. Saldo

inicial AdigcBes Baixas Transferéncias  11.638 final
12.434 - - 14.287 - 26.721
79.341 443 - 29.740 - 109.524
1.430 75 - (3) - 1.502
8.902 19 (63) (5) - 8.853
33.261 - - 22.061 - 55.322
482 25 (4) 2.246 - 2.749
21.968 7.921 - (25.445) - 4.444
8.053 - - (458) - 7.595
30.448 4.918 - (34.466) - 900
9.349 7.005 - - - 16.354
- 1.948 - 1.859 2.741 6.548
19.181 148 _- (13.207) - 6.122
224.849 22.502 (67) (L3.391) 2.741 246.634
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d. Movimentacé&o do custo (consolidado):

2008

Saldo

inicial
Edificacdes 16.990
Instalacoes 18.831
Maquinas e equipamentos 107.215
Moveis e Utensilios 1.975
Veiculos 10.397
Custos com desenvolvimento das
lavouras de cana-de-agUcar formadas 77.311
Equipamentos de informatica e software 975

Custos com desenvolvimento das
lavouras de cana-de-agtcar em formagdo 49.766

Terrenos 12.331
Obras em andamento 79.944
Custos de entressafra 14.049
Arrendamento mercantil -
Adiantamentos a fornecedores 39.857

429.641

Adicles

123
5.248
543
41

224

21.435
486
36.038
12.212
3.475
911
80.736

Provisao para reducdo no valor recuperavel

Durante o exercicio encerrado em 31 de marco de 2009, a Empresa considerou a existéncia de
prejuizos operacionais como indicador de que determinados ativos desta poderiam estar acima

do valor recuperavel.

Com base nesse indicador, a Empresa efetuou teste de reducéo no valor recuperavel para esses
ativos e ndo constatou a necessidade de reconhecimento de provisdo para redugdo no valor

recuperavel dos ativos.

44

Baixas

(1.610)

(1677)

2009
Adocéao
da Lei

no. Saldo

Transferéncias 11.638 final
18.786 - 35.899
57.916 - 76.747
55.289 - 167.752
?3) - 2,515
323 - 10.698
41.326 - 118.637
2.246 - 3.441
(44.710) - 24.881
(458) - 12.359
(109.725) - 6.257
- - 26.261
2.924 3.646 10.045
(27.305) - 13.463
(03.391) 3.646 508.955
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Intangivel

Prazos de Método de
vida atil  amortizacgdo
Vida util definida
Agio na aquisicao de acdes - Alcoolcale S/A Alcool e Aglicar (a) 10 anos Linear
Despesas pré-operacionais - Dourados S/A Alcool e Aglicar
Despesas pré-operacionais - Vale do Parana S/A Alcool e Aglcar
Despesas pré-operacionais - Itapord Agroenergética Ltda.

Agio na aquisicio de acdes - Alcoolcale S/A Alcool e Aglicar (a)

Valor liquido

45

Custo

Saldo em Adocéo da Lei Saldo em
2008 Adquisicdes no. 11.638 2009
5.735 - 5.735
4.994 - (4.994) -
6.708 - (6.708) -
__ 9 - (91 -
17.528 _ - (11.793) 5.735

Amortizacdo e provisdo para perda do valor recuperavel

Saldo em Adocéo da Lei Saldo em
2.008 Amortizacdo no. 11.638 2.009
(2.872) (562) (3.434)
14.656 (562) (11.793) 2.301
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a. Agio na aquisicdo de acdes - Alcoolvale S.A. Alcool e Aclicar:

O é4gio apurado na aquisicio de aces da controlada Alcoolvale S.A. Alcool e Aclcar
encontra-se fundamentado na expectativa de rentabilidade futura da controlada e vem sendo
amortizado no prazo de 10 anos. Nas demonstracdes financeiras consolidadas este montante
é reclassificado para a rubrica de intangivel.

15 Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Moeda Nacional
Capital de Giro - Juros de 7% a 11% a.a mais
variacdo do CDI 92.254 1.700 112.373 15.215
Ativo Fixo - Finame - Juros de 7,70% a 13,95%
a.a. mais variagdo da TJLP 16.132 21.188 1.076 26.661
Custeio Agricola - Juros médios de Juros de
8,50% a.a - - 20.772 -
Conta Garantida - Juros médios de 16,77% a.a
mais variacdo do CDI - - 35.113
Securitizacdo - Juros médios de 3% a 8,5% a.a. - 3.287 - 3.287
Crédito Rural - Juros médios de 8% a.a. - - - 12.565
Compror - Juros médios de 1,10 a.m 2131 2.077 2.131 2.077
Capital de Giro - Duplo Indexador - V. Cambial
+ juros médios de 2,4% a.a. ou juros médios
de 6,50% a.a. - 68.210 - 70.544
Leasing financeiro - Juros de 18% a.a. 2.229 - 3.878 -
Outros 1.138 3.117 1.219 5.660
113.884 99.579 176.562  136.009
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Moeda Estrangeira

Adiantamentos de Contratos de Cambio - juros
de 6% a 11,4% a.a. mais variagdo cambial

Contratos de Pré-Pagamento — Juros médios de
2,51 a.a + mais variacdo cambial

Capital de giro - v.cambial + juros médios de
6,55% a.a.

IFC - International Finance Corporation - juros
de 2,75% + Libor mais variagdo cambial

Parcelas a amortizar a curto prazo classificadas
no passivo circulante

Passivo ndo circulante

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
77.244 31.256 79.282 33.683
248.200 206.543 248.200 206.543
- - 35.549 -
- - 41.104 31.280
325.444 237.799 404.135 271.506
439.328 337.378 580.697  407.515
(289.534) (154.355) (354.734) (182.719)
149.794 183.023 225.963  224.796
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As parcelas a longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamento:

Ano vencimento: Controladora Consolidado
31/03/2011 121.415 138.046
31/03/2012 24.150 35.709
31/03/2013 1.677 11.427
31/03/2014 1.677 10.836
31/03/2015 843 16.888
De 01/04/2014 a 2016 32 13.057

149.794 225.963

Garantias — Os financiamentos estdo garantidos por notas promissorias, caucdo de duplicatas,
avais da diretoria, penhor de cana-de-aglcar, hipoteca de imoveis proprios e de diretores e
alienacdo fiduciaria de alcool, maquinas e equipamentos.

Em 13 de fevereiro de 2007, a empresa controlada Vale do Parana S.A. Alcool e Aclcar
contratou uma linha de crédito totalizando US$ 35 milhdes junto a IFC, segmentada em “A loan”
de US$ 28 milhdes e “C loan” de US$7 milhdes. Os recursos foram desembolsados entre abril a
dezembro de 2007. Conforme os termos do Contrato, a Empresa concedeu a IFC uma opc¢éo de
conversdao do “C loan”, total ou parcialmente, por uma quantidade de acfes ordinarias da
Empresa.
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A Empresa e sua controlada Vale do Parana S.A. Alcool e Aclcar possuem ainda algumas
obrigacbes contratuais decorrentes dos financiamentos como limites de endividamento,
performance financeira, transacdes com partes relacionadas e limitagdes no pagamento de
dividendos e outros pagamentos afetando suas subsidiarias. A Empresa ndo cumpriu obrigacdes
relacionadas a manutencdo de certos indicadores relacionados aos assuntos acima. O ndo
cumprimento destas obrigacGes permite aos credores exigir 0 pagamento imediato das dividas,
cujo vencimento original seria de longo prazo, conforme quadro acima. Entretanto, a
Administracdo acredita que renegociard as condi¢Ges determinadas em contrato junto as
InstituicBes financeiras envolvidas, ndo sendo necessario a reclassificacdo do passivo ndo-
circulante para o circulante as demonstragdes financeiras. Até 0 momento, as negocia¢des ndo
foram concluidas.

Devido a situacdo financeira atual, conforme mencionado na nota explicativa no. 1, a
Administracdo da Empresa vem renegociando aditamento aos contratos de financiamentos junto
aos principais bancos credores incluindo parte substancial dos empréstimos mencionados no
paragrafo acima que possuem obrigacBes contratuais ndo cumpridas, possibilitando um
alongamento da divida com parcelas passiveis de serem liquidadas com a geracdo de caixa
operacional da Empresa. A Administracdo entende que obtera éxito nos processos passivos junto
as institui¢des financeiras ainda durante o exercicio societario a encerrar-se em 31 de margo de
2010.

Fornecedores
Correspondem basicamente a contas a pagar por compras de materiais de almoxarifado. Em 2009

a Empresa e suas controladas realizaram algumas renegocia¢des de saldos devedores, devendo o
pagamento ser efetuado em parcelas mensais ao longo das safras 09/10 e 10/11.
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Impostos e contribuicdes a recolher

Passivo circulante
ICMS — Imposto Sobre a Circulagdo de Mercadorias
e Servicos
PIS — Programa de Integragdo Social e COFINS —
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social
ISSQN - Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza

IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

FGTS - Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o
Funrural — Fundo de Assisténcia e Previdéncia do
Trabalhador Rural

IRPJ — Imposto Sobre a Renda de Pessoa Juridica e
CSLL - Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido

INSS - Instituto Nacional do Seguro Social
ICMS — Imposto Sobre a Circulagdo de Mercadorias
e Servicos (parcelamento)

Parcelamentos excepcional — PAEX
Parcelamentos especial — PAES

Programa de recuperacéo fiscal - REFIS
Outros impostos e contribuicdes a recolher

Passivo ndo circulante
ICMS - Imposto Sobre a Circulacdo de Mercadorias
e Servicos (parcelamento)

Parcelamentos excepcional - PAEX
Parcelamentos especial - PAES
Programa de recuperacéo fiscal - REFIS

50

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
- - 130 60
103 296 1.072 310
170 50 200 107
878 172 2.268 260
374 104 586 200
813 - 1.974 10
- - 1.525 339
6.112 438 9.847 811
310 405 584 405
1.467 1.201 1.486 1.218
- 164 157
140 132 140 132
1.392 112 2.312 287
11.759 2.910 22.288 4.296
2.329 2.423 3.426 2.423
6.122 6.517 6.281 6.681
- - 1.214 1.307
5.980 9.167 5.980 9.167
14.431 18.107 16.901 19.578
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Programa de Recuperacédo Fiscal - REFIS

Em 28 de marco de 2000 a Empresa aderiu ao Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS, visando
equilibrar o passivo tributario relativo as contribui¢bes arrecadadas pelo INSS, PIS, COFINS,
IRRF, IPI e Salério Educagdo. Em 31 de mar¢o de 2009, o valor dos débitos monta em R$ 6.120
(R$ 9.299 em 2008), e vém sendo amortizado a razdo de 1,2 % sobre o faturamento bruto mensal
e atualizado pela variacdo da TJLP. Em 2009 o saldo devera ser incorporado ao programa do
parcelamento excepcional — PAEX, contudo, até a ocorréncia deste fato a Empresa vem optando
por efetuar os recolhimentos pelo programa de recuperacdo fiscal - REFIS e pelo programa
instituido pelo parcelamento excepcional - PAEX.

O programa REFIS exigiu o arrolamento de ativos como garantia, compreendendo maquinas,
equipamentos e instalagdes, os quais montam R$ 8.773.

Parcelamento Excepcional - PAEX

Em setembro de 2006, a Empresa e a Unialco Agricola Ltda. (incorporada em marco de 2007)
aderiram ao programa de parcelamento de débitos instituido pela Medida Proviséria 303,
publicada em junho de 2006 — PAEX. Em 31 de marco de 2009, o valor dos débitos monta em
R$ 7.767, cujos pagamentos ocorrerdo em 120 e em 130 meses, sendo que a parcela a ser paga
em 120 meses sera atualizada por juros pela taxa Selic e a parcela a ser paga em 130 meses, pela
variacao da TJLP.

Parcelamento especial - PAES

A empresa controlada indireta Alcoolvale S.A. Alcool e Aclcar aderiu ao novo Parcelamento
Especial — PAES, conforme a Lei 10.684/03 de 30 de maio de 2003. O montante das
contribuicdes incluidas no PAES sera pago em parcelas mensais com base em 1,5% das receitas
auferidas e no prazo maximo de 180 meses, sofrendo atualizacdo de juros pela variagdo da TJLP
do periodo.
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ProvisGes para contigéncias

A Empresa e suas controladas sdo parte em acdes judiciais e processos administrativos,
decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas,
aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as a¢des trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
perdas estimadas com as agdes em curso, como se segue:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Contingéncias fiscais e previdenciarias
Crédito-prémio de IPl - Imposto sobre
produtos industrializados 41.022 38.466 45.798 42.921
Créditos de IPI calculados sobre produtos
tributados a aliquota zero e néo tributaveis 37.846 35.273 37.846 35.273
INSS - Instituto Nacional do Seguro Social 5.748 5.442 5.740 5.442
Outras 471 437 470 437
Contingéncias trabalhistas 127 235 150 256
Contingéncias civeis 712 565 712 565
85.926 80.418 90.716 84.894
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Crédito-prémio de IPI - Imposto sobre produtos industrializados

O Crédito-Prémio, instituido pelo Decreto-Lei n 491/69, concedeu uma subvencdo as empresas
exportadoras, mediante a outorga de créditos tributérios do IPI, calculados sobre as vendas ao
exterior, como forma de ressarcimento de tributos pagos internamente. O beneficio foi
regulamentado pelo Decreto n. 64.833, de 17 de julho de 1969, que autorizou a utilizacdo do
valor excedente do crédito-prémio para pagamento de quaisquer tributos federais ou o seu
ressarcimento em espécie.

Parte destes créditos-prémio foi utilizada no exercicio de 2008 e 2009 na compensacdo de
impostos e contribuicdes federais. Considerando que tais créditos encontram-se, ainda, sujeitos a
discussdo, foi reconhecida a provisdo referente a tais impostos e contribuicbes compensadas,
devidamente atualizada pela legislagdo em vigor, e referente a parcela ndo compensada,
registrada no ativo circulante.

Créditos de IPI calculados sobre produtos tributados a aliquota zero e nao tributaveis

Com base na opinido de seu assessor juridico, a Empresa e sua controlada indireta Alcoolvale
S.A. Alcool e Aclcar optaram por provisionar em 2007, tendo como contrapartida a rubrica de
prejuizos acumulados, a titulos de ajuste de exercicios anteriores, créditos de IPI calculados sobre
a aquisicdo de matéria prima (cana-de-agUcar) e demais produtos tributados a aliquota zero e ndo
tributdveis compensado com impostos e contribuigdes, com base em procedimento administrativo
junto a Receita Federal. O saldo devedor compreende o principal compensado no montante de R$
21.217 na controladora e R$ 25.168 no consolidado, acrescido de multas e juros calculados em
acordo com a legislacéo fiscal vigente.

INSS - Instituto Nacional do Seguro Social

Decorrente de autuacdo do INSS na empresa incorporada Unialco Agricola Ltda., através da
NFLD n°. 35.442.496-3, sob 0 argumento de que os recolhimentos devidos pela empresa foram
feitos sob o cédigo FPAS equivocado, tendo a empresa recolhido-os como Produtor Rural Pessoa
Juridica, ao passo que deveria ter recolhido como Empresa Prestadora de Mao de Obra Rural.
Com base na opinido de seu assessor juridico, a Empresa optou por provisionar em 2007 o valor
devidamente atualizado de acordo com a legislagdo previdenciaria vigente.
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Outras acdes judiciais em andamento

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel ou
remoto, no montante estimado de R$ 3.182 (controladora) e R$ 6.224 (consolidado) para os quais
nenhuma provisdo foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo
requerem sua contabilizacdo.

A Empresa e suas controladas possuem outras contingéncias passivas envolvendo questdes
tributarias e civeis. Em funcdo do estagio em que se encontram o desfecho final dessas agdes ndo

pdde ser determinado no momento e, portanto, nenhuma provisao para perdas foi consignada nas
demonstracdes financeiras.

Patriménio Liquido

a. Capital social
O capital social autorizado, conforme AGO/E realizada(s) em 14 de outubro de 2008 é de
R$ 50.000. Em 31 de marco de 2009, o capital social, subscrito e integralizado, esta
representado por 21.791.184 (20.670.928 agdes em 2008) agbes nominativas, sem valor
nominal.

b. Reserva legal

E constituida a razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c. Reserva estatutaria

Corresponde a constituicdo de um fundo de reserva técnica, para reposi¢do e manutencao de
bens patrimoniais, até o limite de 20% do capital social subscrito.
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d. Reserva para investimentos

Corresponde a constituicdo de uma reserva destinada a custear 0s investimentos da
Empresa.

e. Reservas de reavaliacdo — de ativos proprios e em controlada

Constituidas em decorréncia das reavaliacfes de bens do ativo imobilizado e da controlada
indireta, com base em laudo de avaliagdo elaborado por peritos avaliadores independentes.
O imposto de renda e a contribui¢do social correspondentes a reserva de reavaliacdo de
ativos proprios estdo classificados no passivo ndo circulante. A reserva de reavaliagdo esta
sendo realizada por depreciacdo ou baixa dos bens reavaliados contra lucros acumulados,
liquida dos encargos tributarios.

f. Dividendos

Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio
ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por A¢oes.
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Despesas financeiras

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008

Variacdo cambial passiva 122.623 13.889 157.076 14.191
Variagdo monetaria e juros sobre contratos de
empréstimos e financiamentos 36.571 24.371 47.669 27.349
Juros sobre fornecedores, impostos e contribuicdes 5.920 2.237 10.047 3.138
Resultado negativo em operagdes com instrumentos
financeiros derivativos 90.269 2.824 94.588 2.824
Repasse de resultado negativo em operagdes com
instrumentos financeiros derivativos (8.819) - (2.910) -
Juros e multas sobre impostos a recolher 5.560 5.928 7.046 6.633
Juros sobre partes relacionadas 2.774 - - -
Ajuste de instrumentos financeiros avaliados pelo
valor justo - - 30.113 -
Ajuste a valor presente - - (1.162) -
IOF — Imposto sobre Operagdes Financeiras 1.340 180 1.340 -
CPMF - Contribuigdo Provisoria sobre
Movimentacdo Financeira - 1.891 3 2.831
Despesas bancarias 261 188 1.600 399
Despesas tributarias 1.671 2.300 2.173 -
Despesas financeiras referentes a atualizacéo de
arrendamento mercantil - - 63 -
Outras - - 1.532 2.838

258.170 53.808 349.178  60.203
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Receitas financeiras

Variacdo cambial ativa
Juros sobre partes relacionadas

Resultado positivo em operacfes com instrumentos

financeiros derivativos

Repasse das receitas decorrentes de resultado com
operacgdes realizadas com instrumentos financeiros

derivativos
Rendimentos sobre aplicacfes financeiras

QOutros

Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas

Receitas

Receita na venda de bens do ativo imobilizado
Ganhos decorrentes de 4gio na integralizacdo
de capital de controladas por terceiros

Ganhos decorrentes de reserva de capital —
incentivos fiscais de controlada indireta

Prémio repassado pela comercializacdo de
alcool anidro

Aluguéis e arrendamentos
Outras receitas

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
48.272 33.395 54.046 33.662
15.849 323 11.881 -
9.671 22.309 9.927 22.309
(1.699) - (561) -
1.027 912 1.482 1.192
2.966 2.568 3.613 3.153
76.086 59.507 80.388 60.316
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
- - - 210
- - - 10.585
- - 702 2.695
1.074 - 354 -
987 1.013 1.016 1.033
317 695 1.028 551
2.378 1.708 3.100 15.074
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Despesas
Constituicdo de provisdo sobre crédito prémio
de IPI - (2.403) - (2.403)
Constituicdo de provisdes para contingéncias - (519) - (382)
Amortizacéo de agio - (560) (563) (850)

Ajuste de exercicios anteriores em empresa
controlada decorrente da baixa do saldo inicial
do ativo diferidos em atendimento as
alteracdes da Lei 11.638/2007 - - (11.477) -
Baixa de agio gerado na capitalizacdo de
saldos de adiantamento para futuro aumento
de capital por falta de substancia econémica - - (910) -

Despesas pré-operacionais — Dourados S.A.
Alcool e Agucar e Vale do Parana S.A. Alcool

e Acucar - - (3.716) -
Custo na venda/baixa de bens do ativo
imobilizado - - - (46)
Multas fiscais - (1.192) - (1.192)
Despesas tributarias - - (25) -
Outras despesas - - (__201) (_159)
- (4.674) (16.892) (5.032)
2.378 (2.966) (13.792) 10.042
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Instrumentos financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Empresa foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacBes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como conseqliéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poder&o ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizacdo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Empresa e suas controladas
ndo efetuam aplicacBes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco.

Todas as operacGes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes
financeiras da Empresa, conforme o quadro abaixo:
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Controladora

2009 2008
Valor justo Valor justo
através do Custo através do Custo
resultado amortizado Total resultado amortizado Total
Ativos

Aplicagdes financeiras - - 17.293 17.293
Contas a receber e outros

recebiveis 5.237 5.237 16.719 16.719
Instrumentos financeiros

derivativos - - 14.406 - 14.406
Partes relacionadas 57.493  57.493 39.108 39.108
Investimento 56.199  56.199 149.709  149.709
Tributos a recuperar 44,021  44.021 36.593 36.593
Tributos diferidos 50.938  50.938 25.758 25.758

Passivos

Empréstimos e financiamentos

em moeda nacional 273 113.611 113.884 99.599 99.599
Empréstimos e financiamentos

em moeda estrangeira 325.444  325.444 237.779  237.779
Provisdo para perdas em

investimento 3.137 3.137 716 716
Partes relacionadas 25.053 25.053 2.654 2.654
Tributos diferidos - 5.175 5.175 - 4,926 4,926
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Consolidado
2009 2008
Valor Valor
justo justo
através do Custo através do Custo
resultado amortizado Total resultado amortizado Total
Ativos

Aplicagdes financeiras - - 17.471 17.471
Contas a receber e outros

recebiveis 7.481 7.481 19.421 19.421
Instrumentos financeiros

derivativos - - - -
Partes relacionadas 22.309 22.309 14.012 14.012
Investimento 1.853 4.895 6.748 31.966 4.895 36.861
Tributos a recuperar 52.804  52.804 42.443 42.443
Tributos diferidos 68.925 68.925 31.690 31.690

Passivos

Empréstimos e

financiamentos em moeda

nacional 273 176.289 176.562 136.009  136.009
Empréstimos e

financiamentos em moeda

estrangeira 404.135 404.135 271506  271.506
Provisdo para perdas em

investimento 716 716 716 716
Partes relacionadas 13.616 13.616 2.655 2.655
Tributos diferidos - 6.191 6.191 - 1.287 1.287
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Risco de taxa de juros

Os resultados da Empresa e suas controladas estdo suscetiveis de sofrer variacdes significativas
decorrentes das operagdes de financiamento e empréstimos contratados a taxa de juros flutuantes.

A Empresa e suas controladas Alcoolvale S.A. Alcool e Aglcar e Vale do Parana S.A. Alcool e
Acucar utilizam instrumentos financeiros derivativos para reduzir os custos financeiros das
operacdes de financiamentos. Em 31 de mar¢o de 2009, inexistiam saldos em aberto.

Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Empresa e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicbes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Empresa e suas controladas adotam como
pratica a analise das situagcdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a
definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posi¢cGes em aberto. No que
tange as instituicdes financeiras, a Empresa somente realiza operacdes com instituicdes
financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

Risco de prego das mercadorias vendidas ou produzidas ou dos insumos adquiridos

Decorre da possibilidade de oscilacdo dos precos de mercado dos produtos comercializados ou
produzidos pela Empresa e suas controladas e dos demais insumos utilizados no processo de
producéo. Essas oscilagBes de precos podem provocar alteragGes substanciais nas receitas e nos
custos da Empresa e das suas controladas. Para mitigar esses riscos, a Empresa e suas controladas
monitoram permanentemente 0s mercados locais e internacionais, buscando antecipar-se a
movimentos de pregos.
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Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Empresa para a aquisicdo de insumos, a venda de produtos e a contratacdo de instrumentos
financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Empresa tem
investimentos em controladas no exterior e tem fluxos operacionais de compras e vendas em
outras moedas. A Empresa e suas controladas avaliam permanentemente a necessidade de
contratacdo de operacdes de hedge para mitigar esses riscos.

Como estratégia para prevencdo e reducdo dos efeitos da flutuacdo da taxa de cambio, a
Administracdo tem adotado a politica de manter hedge natural com a manutencdo de ativos
vinculados suscetiveis também, a variacdo cambial, conforme quadro abaixo:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
a. Empréstimos/financiamentos em délares
norte-americanos 325.444 237.799 404.134 237.799
b. Ativos em dolares norte-americanos 1.442 6.820 1.442 6.820
c. Operacdes financeiras de “Swap” - 14.406 - 14.406
d. Déficit apurado (A-B-C) 324.002 216.573 402.692 216.573

Os saldos das operagdes financeiras com derivativos estdo resumidos na nota explicativa 6.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que a Empresa e as suas controladas fazem para financiar suas operagdes. Para mitigar
os riscos de liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Empresa e as suas
controladas monitoram permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes
de mercado.
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Instrumentos financeiros derivativos

A Empresa e a empresa controlada indireta Alcoolvale S.A. Alcool e Aclcar tém por politica
efetuar operacGes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de
eliminar riscos inerentes a sua operagao, conforme descrito anteriormente.

Os seguintes instrumentos derivativos sdo utilizados pela Empresa:

e Contratos futuros de aclcar negociados na NYBOT e LIFFE;

e Opcdes de compras e venda de agucar futuro; e

e Opcdes de compras e venda de délar futuro.

A Administracdo da Empresa concluiu a forma de mensuracéao e valorizagdo destes instrumentos

financeiros, nos termos da Lei 11.638/07, todavia, decidiu por ndo reconhecer os seus efeitos nas
demonstracdes financeiras.
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Resultados de operacdes com instrumentos financeiros derivativos

A Empresa e suas controladas auferiram ganhos e perdas com instrumentos financeiros
derivativos no exercicio findo em 31 de marco de 2009, conforme detalhado a seguir:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Resultado Resultado Resultado Resultado
Derivativos com proposito de
prote¢éo
Riscos cambiais 3.075 6.196 4.213 6.196
Riscos de preco (46.203) (2.824) (52.112) (2.824)
Sub total (43.128) 3.372 (47.899) 3.372
Derivativos com proposito de
negociagado
Riscos cambiais (30.350) 16.113 (34.413) 16.113
Sub total (30.350) 16.113 (34.413) 16.113
Total 73.478 19.485 (82.312) 19.485
Despesas financeiras - Nota 20 (81.450) (2.824) (91.678) (2.824)
Receitas financeiras - Nota 21 7.972 22.309 9.366 22.309
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Cobertura de seguros

A Empresa e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza,
ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstra¢cfes financeiras, consequentemente
ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Os principais contratos de seguros em vigéncia em 31 de mar¢o de 2009 destinam-se a incéndio
(riscos operacionais), responsabilidade civil geral e veiculos, os quais sdo renovaveis
periodicamente.

Compromissos

A Empresa e sua controlada Alcoolvale S.A. Alcool e Acticar possuem diversos acordos no
mercado de agUcar atraves dos quais se compromete a vender volumes desses produtos em safras
futuras. Os volumes relacionados aos compromissos acima mencionados por safra sdo como
segue (informagdes ndo auditadas):

Safra Controladora Consolidado

2009 2009
2009/2010 244.000 354.451
2010/2011 218.500 330.895
2011/2012 24.000 138.839
2012/2013 4.500 4.500
2013/2014 4.500 4.500
2014/2015 2.000 2.000
Total 497.500 835.185
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Compromissos de compra

A Empresa e suas controladas indiretas Alcoolvale S.A. Alcool e Agucar e Dourados S.A. Alcool
e Aclcar possuem diversos compromissos de compra de cana-de-aglcar com terceiros para
garantir parte de sua producgdo para os préximos periodos de colheita. A quantidade de cana-de-
acUcar a ser adquirida é calculada com base em uma estimativa de colheita de cana-de-agUcar por
area geogréfica. A quantia a ser paga pelas empresas sera determinada para cada periodo de
colheita de acordo com a sistematica de pagamento da cana-de-aclcar adotado pela
CONSECANA. Os compromissos valorizados pelo CONSECANA de 31 de margo de 2009
podem ser assim determinados:

Controladora Consolidado

ANoS Toneladas de cana- Milhares Toneladas de cana- Milhares

de-acucar de R$ de-agUcar de R$
2009 300.562 9.130 504.971 15.428
2010 277.126 8.418 515.452 15.424
2011 257.821 7.832 475.440 14.209
2012 191.112 5.805 378.497 11.276
2013 74.394 2.260 203.461 6.081
2014 54.501 1.656 149.375 4.486
2015 25.122 763 106.594 3.198
2016 25.064 761 101.649 3.048
2017 3.033 92 71.519 2132
2018 3.033 92 64.850 1.934
2019 2.780 84 47.158 1.425
Total 1.214.548 36.893 2.618.966 78.641
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Avais e fianga

A Empresa prestou garantias de financiamentos bancérios no montante de R$ 11.630 da empresa
controlada Unialco MS Participagdes S.A. e suas subsidiarias, composto substancialmente por
operacdes de financiamentos para custeio agricola.

Creditos tributarios do imposto de renda e contribuicéo social

Em 31 de margo de 2009, a Empresa e suas controladas Vale do Parana S.A. Alcool e Aclcar e
Dourados S.A. Alcool e Acucar possuem créditos tributarios e saldos de diferengas temporéarias
ndo contabilizados sobre os seguintes valores base:

Controladora Consolidado
a)  Prejuizos fiscais do imposto de renda 80.838 94.570
b)  Base negativa de contribuigéo social 80.838 94.570
c) Diferengas temporarias de imposto de renda - 296
d) Diferengas temporarias de contribuicao social - 296

Estes impostos diferidos ndo foram contabilizados devido a limitacdo da realizacdo dos créditos
tributarios no prazo de 10 anos, em funcdo das projecdes de resultado preparadas pela
Administracao.
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