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Parecer dos auditores independentes

A

Diretoria e Quotistas da

Trans. Cristal — Transportes Rodoviarios Ltda.
Guararapes-SP

1 Examinamos o balanco patrimonial da Trans.Cristal-Transportes Rodoviarios Ltda.,
levantado em 31 de marco de 2009 e as respectivas demonstracfes do resultado, das
mutacgdes do passivo a descoberto e dos fluxos de caixa, correspondentes ao exercicio findo
naquela data, elaboradas sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2 Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagOes e o0s sistemas contdbeis e de controles internos da Empresa; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacGes contébeis divulgadas; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo da Empresa, bem como da apresentagéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3 Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Trans.Cristal-Transportes Rodoviarios Ltda., em 31 de marco de 2009 o resultado de suas
operacOes, as mutacbes do seu passivo a descoberto e os seus fluxos de caixa,
correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

4 Conforme mencionado nas notas explicativas 1 e 6, a Empresa possui transacdes
significativas com partes relacionadas. Estas transagGes poderiam determinar resultados
financeiros diferentes para a Empresa, se realizadas com partes néo relacionadas.

5 Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 parte substancial das operacdes € realizada
para a empresa controladora Unialco S.A. Alcool e Aclicar e para a empresa interligada
Alcoolvale S.A. Alcool e Agucar e a continuidade normal das operacdes da Empresa depende
significativamente da manutencdo das atividades de tais empresas. As demonstracdes
financeiras destas empresas para o exercicio findo em 31 de marco de 2009, foram por nés
auditadas e sobre elas emitimos um parecer, datado de 17 de julho de 2009 contendo énfase
sobre a continuidade das operacBes destas empresas em razdo do indice de capital de giro
negativo demonstrado em suas demonstrac@es financeiras.

KPMG Auditores Independentes é uma sociedade brasileira, KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity, member firm of
simples, membro da KPMG International, uma cooperativa suica. KPMG International, a Swiss cooperative.
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6 Anteriormente, auditamos as demonstracdes financeiras da Empresa referentes ao exercicio
findo em 31 de marco de 2008, compreendendo o balango patrimonial, as demonstracdes do
resultado, das mutacGes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos desse
exercicio e sobre as quais emitimos um parecer sem ressalvas, e com paragrafo de énfase
relativo ao assunto mencionado no paragrafo 04 acima, datado de 17 de junho de 2008.

7 A demonstracdo dos fluxos de caixa correspondente ao exercicio findo em 31 de margo de
2008, preparada em conexdo com as demonstracdes financeiras do exercicio de 2009, foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa
opinido, essa demonstracdo estd adequadamente apresentada, em todos 0s seus aspectos
relevantes, em relacdo as demonstracdes financeiras mencionadas no paragrafo 6, tomadas
em conjunto.

17 de julho de 2009

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

- -

Claudio José Biason
Contador CEC 15FP144806/0-7



Trans.Cristal - Transportes Rodoviarios Ltda.

Balangos patrimoniais

Em 31 de marco de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2009 2008 Passivo Nota 2009 2008
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.394 117 Fornecedores 240 79
Contas a receber de clientes 5 106 154 Saldrios e férias a pagar 67 60
Estoques 10 51 Impostos e contribui¢des a recolher 8 572 27
Adiantamentos a fornecedores e outras contas 175 30 Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar 47 49
Imposto de renda e contrib. social a recolher 47 14
1.685 352
973 229
N&o circulante N&o circulante
Realizavel a longo prazo Exigivel a longo prazo
Partes relacionadas 6 2.180 2.196 Partes relacionadas 6 4.077 1.849
(Passivo a descoberto) patrimdnio liquido 9
Imobilizado 7 5 6 Capital subscrito 100 100
(Prejuizos) lucros acumulados (1.280) 376
(1.180) 476
3.870 2.554 3.870 2.554

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Trans.Cristal - Transportes Rodoviarios Ltda.

Demonstracgdes de resultados

Exercicios findos em 31 de marco de 2009 e 2008

(Em milhares de reais, exceto o (prejuizo) lucro liquido por quotas do capital final)

Nota 2009 2008
Receita operacional bruta
Venda de servigos de transportes 4.105 3.952
Deducdes
Impostos sobre vendas (332) (144)
Receita operacional liquida 3.773 3.808
Custo dos servigos vendidos (4.973) (3.494)
(Prejuizo) lucro bruto (1.200) 314
Despesas operacionais
Administrativas e gerais (246) @)
Despesas financeiras 11 (445) (133)
Receitas financeiras 12 341 9
(350) (131)
Prejuizo (lucro) antes do imposto de renda
e da contribuicéo social (1.550) 183
Imposto de renda e contribui¢do social (106) (99)
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (1.656) 84
(Prejuizo) lucro por quota do capital final - R$ (1.656) 0,84
Quantidade de quotas ao final do exercicio 100.000 100.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Trans.Cristal - Transportes Rodoviarios Ltda.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Exercicios findos em 31 de marco de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Capital social (Prejuizos)
subscrito e lucros Total

integralizado acumulados
Saldos em 1° de abril de 2007 100 292 392
Lucro liquido do exercicio 84 84
Saldos em 31 de mar¢o de 2008 100 376 476
Prejuizo do exercicio (1.656) (1.656)
Saldos em 31 de Marco de 2009 100 (1.280) (1.180)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Trans.Cristal - Transportes Rodoviarios Ltda.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de margo de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo (lucro) antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais
Imposto de renda e contribuicéo social
Depreciagéo, exaustdo e amortizagao

Variagoes nos ativos e passivos
Reducéo (aumento) em contas a receber
Reducéo (aumento) redugdo em estoques
(Aumento) reducdo em adiantamentos a fornecedores
Aumento em fornecedores
Aumento (reducéo) em impostos e contribuigdes a recolher
Aumento (reducéo) em salarios, férias e contribuicdes a pagar
Reducéo (aumento) em outras contas a pagar

Caixa e equivalentes de caixa liquido (aplicado nas) provenientes das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Agquisicéo de ativo imobilizado

Caixa e equivalentes de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Variagdo de partes relacionadas

Caixa e equivalentes de caixa liquido provenientes (aplicados nas) das atividades de financiamento

Aumento (reducgéo) do caixa e equivalentes de caixa
Demonstracdo do aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento (redugéo) do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2009 2008
(1.550) 183
(106) (99)
1 1
(1.655) 85
48 @
41 (46)
(145) 12
161 21
578 (14)
7 @7
@ 27
(967) 54
- ®)
- (®)
2.244 (50)
2.244 (50)
1.277 1)
117 118
1.394 117
1.277 1)




Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de marco de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Empresa esta estabelecida na cidade de Guararapes, Estado de S&o Paulo, e tem como objetivo
social a exploracdo do ramo de servicos de transportes rodoviarios de cargas, no Brasil e no
exterior, mediante utilizacdo de bens e equipamentos alugados da controladora Unialco S.A.
Alcool e Acucar, bem como, desenvolver isoladamente ou mediante parceria com terceiros,
projetos com aplicacdo em logistica, armazenagem e transbordo. Para os exercicios findos em 31
de marco de 2009 e 2008, as receitas corresponderam substancialmente a transportes realizados
para a empresa controladora Unialco S.A. Alcool e Aclcar e para a empresa interligada
Alcoolvale S.A. Alcool e Aglicar em condigdes normais de mercado.

Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, os Pronunciamentos, as OrientacBes e
Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e as normas emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras de 2009, a Empresa adotou pela primeira vez as
alteracOes na legislacéo societéria introduzidas pela Lei n® 11.638 aprovada em 28 de dezembro
de 2007, com as respectivas modificagdes introduzidas pela Medida Provisoria n° 449 de 3 de
dezembro de 2008.

A Lei n° 11.638/07 e a Medida Provisoria 449/08 modificam a Lei n® 6.404/76 em aspectos
relativos a elaboracéo e divulgacdo das demonstracOes financeiras.



Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Resumo das principais praticas contabeis

3.1 Adocdo inicial da Lei n® 11.638/07

A Administracdo da Empresa optou por elaborar balan¢o patrimonial de transicdo em 1° de abril
de 2008 que é o ponto de partida da contabilidade de acordo com a legislagdo societaria
modificada pela Lei n® 11.638/07 e pela Medida Proviséria n°® 449/08. As modificacdes
introduzidas pela referida legislacdo caracterizam-se como mudanca de pratica contébil,
entretanto, conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocéo Inicial da Lei n°
11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08, todos 0s ajustes com impacto no resultado poderiam
ser efetuados contra lucros e prejuizos acumulados na data de transi¢do nos termos do art. 186 da
Lei n® 6.404/76, sem efeitos retrospectivos sobre as demonstrag6es financeiras.

N&o houve ajuste ou reclassificagdo patrimonial decorrente da adocdo inicial da Lei n® 11.638/07
e pela Medida Provisdria n° 449/08.

3.1.1 Resumo dos pronunciamentos adotados
Demonstracéo dos fluxos de caixa — DFC

A Empresa ndo divulgava a DFC antes da sua obrigatoriedade, sendo que para o exercicio findo
em 31 de marco de 2009 esté apresentando essa demonstracdo comparativamente com o exercicio
encerrado em 31 de marco de 2008, em func¢do do disposto nos pronunciamentos técnicos - CPC
03 e CPC 09.

Divulgag0es sobre partes relacionadas

A Empresa ampliou a divulgacdo de transacGes e saldos com partes relacionadas, em notas
explicativas, em fungdo do CPC 05.

Instrumentos financeiros

O CPC 14 estabelece principios para o reconhecimento e mensura¢do de ativos e passivos
financeiros e de alguns contratos de compra e venda de itens ndo financeiros e para a divulgacéao
de instrumentos financeiros derivativos.
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Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Com a adogdo do CPC 14, ndo houve necessidade de forma de reconhecimento dos instrumentos
financeiros, visto que o valor justo destes instrumentos ja é préximo ao valor da “curva”. Na data
de transicdo ndo existiam efeitos a serem reconhecidos.

3.2 Resumo das principais praticas contébeis
Apuracéo do resultado

O resultado das operacGes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de
exercicio.

A receita de servicos prestados, originadas substancialmente dos transportes rodoviarios, é
reconhecida no resultado em funcéo de sua realizacéo.

Estimativas contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determina¢do do valor adequado a ser registrado nas
demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem o
valor residual do ativo imobilizado. A Empresa revisa as estimativas e premissas pelo menos
anualmente.

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem aplicagdes financeiras, contas a receber e
outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, saldos de partes relacionadas, assim como contas
a pagar e outras dividas.

Instrumentos financeiros ndo-derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido, (para instrumentos que nao sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado),
de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, os instrumentos financeiros séo reconhecidos de acordo com sua respectiva classificagéo.

11



Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Instrumentos financeiros derivativos

A Empresa ndo detém instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a
moedas estrangeiras e de taxa de juro.

Moeda estrangeira

A Administracdo da Empresa definiu que sua moeda funcional é o real de acordo com as normas
descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstra¢Bes Contabeis.

Ativos circulante e ndo circulante

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente
quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos. A provisdo para devedores duvidosos, se
reconhecida, é constituida em montante considerado suficiente pela administracdo para fazer
face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, formagdo ou construgdo. A depreciacdo € calculada pelo
método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n° 7 e leva em consideragdo o tempo
de vida util estimado dos bens.

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente de um item do imobilizado que sdo
contabilizados separadamente, incluindo inspecfes e vistorias, e classificados no ativo
imobilizado. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios
econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no
resultado como despesa.

Demais ativos circulante e ndo circulante

Séo apresentados ao valor liquido de realizagéo.

12



Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Reducdo ao valor recuperéavel

Os ativos do imobilizado tem o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja
indicadores de perda de valor.

Passivos circulante e ndo circulante

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data dos balangos. Quando
aplicavel os passivos circulantes e ndo circulantes sdo registrados em valor presente, transacdo a
transacdo, com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacao.
A contrapartida dos ajustes a valor presente é contabilizada contra as contas de resultado que
deram origem ao referido passivo. A diferenga entre o valor presente de uma transacdo e o valor
de face do passivo é apropriada ao resultado ao longo do prazo do contrato com base no método
do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balan¢o quando a Empresa possui uma obrigacéo legal ou ndo
formalizada e constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social foram calculados com base nas aliquotas de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o excedente de R$ 240 sobre o lucro presumido tributavel
correspondente a 8% sobre a receita de vendas para imposto de renda e 9% sobre o lucro
presumido tributavel correspondente a 12% da receita de vendas para contribuicdo social sobre o
lucro liquido.

13



Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Aspectos ambientais

As atividades da Empresa sdo sujeitos a regulamentacfes ambientais. A Trans.Cristal diminui os
riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e controles e
investimentos em equipamento de controle de poluicdo e sistemas. A Trans.Cristal acredita que
nenhuma provisdao para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida atualmente,
baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Caixa e equivalentes de caixa

Decorrem substancialmente de saldos de caixa e valores mantidos em contas correntes junto a
instituicdes financeiras.

Contas a receber de clientes

Referem-se substancialmente a servicos de fretes a receber. N&o foi reconhecida a provisdo para
devedores duvidosos decorrente da expectativa da administragdo de que parte substancial dos
saldos de contas a receber sera recebida.

14



Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Partes relacionadas

Relacionamento

Ativo Né&o Circulante
Servicos de transporte

Unialco S/A Acucar e Alcool Controladora

Alcoolvale S.A Alcool e Aglcar Interligada
Mutuo Financeiro

Alcoolvale S.A Alcool e Agtcar Interligada

Passivo Nao Circulante
Mdutuo Financeiro
Unialco S/A Acucar e Alcool Controladora

2009 2008
Receitas Receitas

Saldos  (despesas) Saldos (despesas)
- 2.813 - 2.312

- 698 2.196 1.202

2.180 336 - -
2.180 3.847 2.196 3.514
4.077 (396) 1.849 -

O saldo registrado no ativo ndo circulante refere-se a valores a receber da empresa do grupo
Alcoolvale S.A. Actcar e Alcool referente a fretes rodoviarios e parte decorrente de mutuo
financeiro com incidéncia de encargos financeiros equivalentes a taxas de variagdo do CDI e o
saldo registrado no passivo ndo circulante refere-se a adiantamento recebido da controladora
Unialco S.A. Alcool e Agtcar, ambos provenientes de fretes rodoviarios e mantidos pelo seu

valor original.

15



Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Imobilizado

a. Composicéo dos saldos:

Taxa de
depreciacao 2009 2008
% a.a. Custo Depreciacdo Liquido Liquido
Maquinas e equipamentos 10 3 @ 2 2
Equip. de informatica e 20
Software 5 (2) 3 4
8 ©) 5 6
b. Movimentacéo do custo:
2008 2009
Saldo inicial Adicdes Saldo final
Maquinas e equipamentos 3 - 3
Equip. de informaética e Software 5 - 5
8 - 8

16



Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Impostos a recolher

2009 2008
Passivo circulante

INSS 211 -
IRRF 105 -
ICMS 100 -
PIS e COFINS 87 9
Outros impostos e contribui¢Bes a recolher — saldos a vencer 63 3
FGTS _6 15
572 27

Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por 100.000 quotas (idéntico em
2008), no valor unitario de R$ 1,00 cada uma, pertencente aos seguintes quotistas:

Quotista Quotas Capital- em R$

Unialco S.A. - Alcool e Aglcar 99.999 99.999

Luiz Guilherme Zancaner 1 1
100.000 100.000

17
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Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Despesas financeiras

2009 2008
Juros sobre partes relacionadas 396 -
Juros sobre fornecedores, impostos e contribuigdes 24
CPMF - 9
Outras 25 124
445 133
Receitas financeiras
2009 2008
Juros sobre partes relacionadas 336 -
Qutros 5 9
341 9

Instrumentos financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Empresa foram
determinados por meio de informacges disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como conseqiiéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderao ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizacdo estimados.

18



Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Empresa ndo efetua
aplicacGes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Todas as operagBes com instrumentos financeiros estdo reconhecidos nas demonstragdes
financeiras da Empresa, conforme o quadro abaixo:

Instrumentos financeiros por categoria 2.009 2.008
Custo Custo
amortizado Total amortizado Total

Ativos

Contas a receber 106 106 154 154

Partes relacionadas 2.180 2.180 2.196 2.196
Passivos

Partes relacionadas 4,077 4.077 1.849 1.849

Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Empresa sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Empresa adota como prética a analise das situagdes
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e
acompanhamento permanente das posicdes em aberto. No que tange as instituices financeiras, a
Empresa somente realiza operagdes com instituicOes financeiras de baixo risco avaliadas por
agéncias de rating.
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Trans. Cristal -Transportes Rodoviarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Risco de taxas de juros

Os resultados da Empresa estdo suscetiveis de sofrer variacdes significativas decorrentes das
operacdes de financiamento e empréstimos contratados a taxa de juros flutuantes.

A Empresa ndo utiliza instrumentos financeiros derivativos para reduzir os custos financeiros das
operacdes de financiamentos.
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